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RESUMEN

El presente trabajo de investigacion tiene como objetivo principal determinar el
grado de asociacion que existe entre el flujo de efectivo y la liquidez de la empresa
Expertia Travel S.A., durante el periodo 2018 y 2022.

Para la realizacion del trabajo de investigacion se ha aplicado una metodologia de
estudio apoyado en la recoleccion de datos en los periodos 2018 al 2022, llegando a
conseguir una cantidad total de 20 registros analizados que vienen a ser cinco afos de
informacion financiera analizados trimestralmente. El tipo de investigacion fue basica o
pura. El disefio de investigacion fue no experimental y longitudinal. El instrumento

utilizado es el analisis de contenido y la técnica el analisis documental.

Los resultados demostraron que entre el flujo de efectivo de actividades de
operacion y la liquidez de la empresa existe un 98.8% de confianza de que existe una
relacion positiva, en cuanto al coeficiente de Rho de Spearman entre las variables flujo
de actividades de operacion y razon corriente es de 54.9%, lo que indica que la relacion
entre las variables es directa y su grado de asociacion es moderado. Asimismo, los
resultados demostraron que entre el flujo de efectivo de actividades de inversién y la
liquidez de la empresa existe un 99% de confianza de que exista una relacion positiva
mientras que en el grado de asociacion esta tiene un 66,7% que indica que la relacion es
moderada. Finalmente, los resultados demostraron que entre el flujo de efectivo de
actividades de financiamiento y la liquidez de la empresa existe un 94% de confianza de
que existe una relacion positiva mientras que en el grado de asociacion esta tiene un
42.7% que indica que la relacion es moderada. Teniendo esto en cuenta se entiende que
existe una correlacion entre el flujo de efectivo y la liquidez de la empresa Expertia Travel
S.A., pero segun la tercera hipdtesis especifica se debe considerar que existen otros

factores que influyan en la relacion.

Palabras Clave:

Flujo de efectivo, liquidez, ratios de liquidez.



ABSTRACT

The main objective of this research work is to determine the degree of association
that exists between cash flow and liquidity of Expertia Travel S.A. during the period of
2018 and 2022.

For the execution of the research work, a study methodology has been applied,
supported by data collection in the periods from 2018 to 2022, resulting in a total of 20
analyzed records, which represent two years of financial information analyzed on a
quarterly basis. The type of research conducted was basic or pure research. The research
design was non-experimental and longitudinal. The instrument used was the registration

guide, and the technique employed was documentary analysis.

The results demonstrated that there is a 98.8% confidence level in the existence
of a positive relationship between the cash flow from operating activities and the liquidity
of the company. Regarding the Spearman's Rho coefficient between the variables, the
flow of operating activities and the current ratio, it is 54.9%, indicating a direct
relationship between the variables with a moderate degree of association. Similarly, the
results showed that there is a 99% confidence level in the existence of a positive
relationship between the cash flow from investment activities and the liquidity of the
company, with a degree of association of 66.7%, indicating a moderate relationship.
Finally, the results indicated that there is a 94% confidence level in the existence of a
positive relationship between the cash flow from financing activities and the liquidity of
the company, with a degree of association of 42.7%, suggesting a moderate relationship.
Taking this into account, it is understood that there is a correlation between cash flow and
the liquidity of Expertia Travel S.A. However, according to the third specific hypothesis,

it should be considered that there may be other factors influencing this relationship.

Keywords:

Cash flow, liquidity, liquidity ratios.
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INTRODUCCION

El presente trabajo de investigacion titulado “El flujo de efectivo y el grado de asociacion
con la liquidez de la empresa Expertia Travel S.A. 2018 - 2022”, busca determinar el

grado de asociacidn que existe entre las variables mencionadas.

El referido trabajo de investigacion comprende cuatro capitulos: planteamiento del
problema, marco teérico, metodologia, resultados y discusion, y por dltimo se indican las

conclusiones, recomendaciones, referencias bibliogréaficas y anexos.

En el primer capitulo de la presente investigacion se describe y desarrolla el
planteamiento del problema, asi como su formulacion, definicién de objetivos,

justificacion e importancia de la investigacion y alcances.

En el segundo capitulo se describen y analizan los antecedentes internacionales,
nacionales y locales correspondientes al tema de investigacion; asi mismo, se desarrollan
las bases teoricas para ambas variables, se realiza la definicién de términos basicos,

sistema de hipdtesis y el sistema de variables.

En el tercer capitulo se desarrolla el marco metodoldgico, que comprende el tipo de
investigacion, el disefio, la poblacidon y la muestra, las técnicas e instrumentos para la

recoleccion de datos, asi como su procesamiento y analisis.

En el cuarto capitulo se describe y desarrolla el tratamiento estadistico e interpretacion de
cuadros, se presentan los resultados mediante gréaficas, tablas o figuras; ademas, se realiza

el contraste de hipdtesis con su respectiva discusion.

Finalmente, se encuentran las conclusiones, recomendaciones y anexos.



1.1.

CAPITULO I: PLANTEAMIENTO DEL PROBLEMA

Descripcion de la realidad problematica

Tras la aparicion del primer caso del COVID-19 en noviembre del afio
2019 en Wuhan, China sucedi6 un evento que nadie esperaba y que trajo consigo
varias consecuencias negativas mundiales. Es asi que el primer brote de la
pandemia en Peru se presentd el once de marzo del 2020, desencadenando asi
efectos negativos severos econdmicos dentro del pais entre otros; una de estas
tantas consecuencias ha sido el contundente efecto negativo que se ha presentado
para las personas juridicas y naturales, asi como los usuarios de estas. Segun un
informe del Instituto Nacional de Estadistica e Informatica (INEI) el 81,4% de las
empresas de Lima Metropolitana presento problemas financieros por la pandemia
de la COVID-19. En otro informe por parte de la sociedad de comercio Exterior

del Perd (COMEX) el nimero de Mypes se redujo en 48.8% en 2020.

Para un gran porcentaje de empresas la prioridad en este momento adn se
enfoca en proteger su liquidez y a sus empleados; asimismo ver el impacto que
puede tener su negocio con los cambios que se estan suscitando actualmente, con
el afan de buscar una solucion a los efectos del impacto economico presente
causado por el Covid-19 y otros factores ya existentes. ElI impacto real de la
pandemia aun es imposible prever ya que aun en la actualidad se sigue viviendo
sus consecuencias, ademas los medios locales y nacionales anuncian que se
empieza a vivir la cuarta ola del COVID-19, por otro lado, la OMS declara alerta

maxima para una nueva enfermedad conocida como la viruela del mono que



amenaza con alterar la poca paz empresarial que se ha logrado alcanzar.
Agregando mas informacion segin Malpass, D. (2022) en un comunicado de
prensa y en un informe del banco mundial denominado como Perspectivas
econdémicas mundiales, afirma que el riesgo de una inflacion o crisis econdémica
estd muy cerca debido a los dafios provocados por la pandemia, asi como los
conflictos internacionales que existen entre los paises como China, Rusia,
Ucrania y entre otros. Este panorama actual podria traer consecuencias

potencialmente perjudiciales a las economias de ingreso mediano y bajo.

Actualmente, la economia a nivel mundial no se encuentra estable a

consecuencia de varios factores tanto internos como externos.

La empresa Expertia Travel S.A. es una de las tantas empresas que se vio
afectada desde el inicio de la pandemia ya que esta empresa se dedica a prestar
servicios para la actividad turistica. A comienzos de marzo 2020 se dio el cierre
de fronteras en Peru lo que gener0 el declive significativo de las reservaciones y
el aumento de cancelaciones de viajes que trajo consigo la caida inesperada de
ventas, y provocé que la empresa no cuente con suficiente liquidez para cumplir
sus compromisos a corto plazo, asimismo antes de las restricciones se habria
hecho una sobreinversion en un activo intangible, muy aparte se observa la
disminucion de efectivo al final del afio en el estado de flujo de efectivo. Por tal
razdn se comprende que en estas épocas de crisis en la que nos encontramos, €s
de vital importancia la necesidad de poder organizar y/o controlar las empresas

para cumplir con el principio de empresa en marcha.

Es ahi que se introduce el flujo de efectivo que es considerado como una

herramienta financiera y es ahora que las empresas requieren de esta herramienta



para tener un conveniente manejo y gestion con informacién verdadera e idonea
con el objetivo de poder cumplir con las obligaciones y demas requerimientos
para un normal desempefio. Se entiende entonces, que es necesario que las
empresas tengan una adecuada vida comercial para la buena toma de decisiones

que les ayuden en su desarrollo.

Uno de los puntos determinantes para las empresas es la correcta gestion
de ellay el flujo de efectivo juega un rol muy importante aqui, es por ello que las
empresas deberian optar por medidas especificas para amortiguar sus
consecuencias negativas que se pueden presentar por ejemplo en la liquidez de la
empresa. Es por ello por lo que en el panorama actual que se esta viviendo, el
flujo de efectivo se ha vuelto el elemento crucial que se deberia tener en cuenta

para poder soportar o tolerar la presente crisis.

Recordemos que una empresa tiene como objetivo ser rentable y obtener
beneficios que lograra a través de una buena liquidez financiera; esto con el fin
de asegurar a sus usuarios y accionistas la inversion que ellos depositaron a la
entidad. Por tal razén, si las empresas no se cifien a un control estable y eficiente
de sus entradas y salidas de su efectivo y equivalentes, con total seguridad esta
tendra una lenta agonia que posteriormente terminara en su desenlace. En cambio,
si estas velan por lograr sus objetivos estaran garantizando su continuidad en el
mundo empresarial, asi como también la rentabilidad a sus clientes, por tal motivo
la necesidad de contar con informacion actualizada y permanente, asi como ver y
analizar su comportamiento mismo es importante para poder hacer frente a las
dificultades en la gestion empresarial. Para poder apoyar a las empresas con

adecuados y convenientes mecanismos de control, se ha procedido en la



investigacion presente a demostrar mediante la empresa “Expertia Travel S.A.”

la importancia y el grado de asociacion del flujo de efectivo con la liquidez de la

empresa mencionada.

1.2.

1.2.1.

1.2.2.

Formulacion del problema

Problema general

¢En qué medida el flujo de efectivo se asocia con la liquidez de la empresa

“Expertia Travel S.A.”, 2018 - 20227

Problemas especificos

a) ¢En qué medida las actividades de operacion se asocian con la liquidez de la

empresa “Expertia Travel S.A.”, 2018 - 20227

b) ¢En qué medida las actividades de inversion se asocian con la liquidez de la

empresa “Expertia Travel S.A.”, 2018 - 20227

c) ¢En qué medida las actividades de financiamiento se asocian con la liquidez

de la empresa “Expertia Travel S.A.”, 2018 - 2022?



Objetivos de la investigacion

1.2.3.

1.2.4.

Objetivo general

Determinar el grado de asociacién del flujo de efectivo con la liquidez de la

empresa “Expertia Travel S.A.”, 2018 al 2022.

Objetivos especificos

a) Determinar el grado de asociacion de las actividades de operacion con la

liquidez de la empresa “Expertia Travel S.A.”, 2018 - 2022.

b) Determinar el grado de asociacion de las actividades de inversion con la

liquidez de la empresa “Expertia Travel S.A.”, 2018 - 2022.

c) Determinar el grado de asociacion de las actividades de financiamiento con la

liquidez de la empresa “Expertia Travel S.A.”, 2018 - 2022.



Justificacion, importancia y alcances de la investigacion

1.2.5. Justificacion

La presente investigacion se justifica debido a la importancia del grado
de asociacion entre el flujo de efectivo y la liquidez para la empresa Expertia
Travel SA, especialmente en un contexto donde la liquidez ha sido afectada
por la pandemia del Covid-19 y otros problemas. Comprender estas variables
de manera objetiva ayudara a la empresa a tomar decisiones adecuadas en el

presente y futuro.

La justificacibn metodologica de esta investigacion radica en proporcionar
instrumentos de evaluacion validos y confiables a los interesados e
investigadores, asi como informacion sobre el tema. Se han formulado
hipdtesis, objetivos y propdsitos que se espera que puedan ser Utiles para

futuras investigaciones sobre el mismo problema.

La presente investigacion permitira a las empresas comprender la importancia
del grado de asociacion entre el flujo de efectivo y la liquidez, ya que esto es
crucial para una gestion financiera adecuada. En este proyecto, se analizara el
flujo de efectivo en la empresa Expertia Travel SA para identificar y
comprobar la asociacion entre ambas variables, evaluando los indicadores de

cada una.

La investigacién se basa en la NIC 7 "Estado de Flujos de Efectivo"”, que
provee informacion atil sobre los flujos de efectivo a los interesados en los

estados financieros. Esta norma es esencial para evaluar la capacidad de una



1.2.6.

1.2.7.

empresa para generar efectivo y equivalentes, lo que es fundamental para la

toma de decisiones adecuadas

Importancia

La importancia de la presente investigacion se basa en los
inconvenientes que tienen las empresas al no contar con la liquidez necesaria
para desempefiarse en sus obligaciones de modo que los frutos de esta
investigacion daran como contribucién la importancia de del flujo de efectivo
y su asociacion en la posicion de la liquidez como un punto de vista que puede
ayudar a una excelente gerencia en la empresa ya que esta permite dar una
evaluacioén de la capacidad que posee la empresa para generar efectivo y sus
equivalentes, lo que resulta crucial en momentos de crisis y en situaciones mas
estables. Asimismo, la investigacién contribuird a una adecuada toma de

decisiones y a evitar posibles situaciones de agonia financiera.

Alcances

La presente investigacion radica en informar y concientizar a los
profesionales de la carrera de ciencias contables y financieras, empresarios y
demas interesados, sobre la importancia del flujo de caja o efectivo y su

asociacion en la posicion de la liquidez de las empresas

Ademas, se estudia la relacidon entre estas mismas variables haciendo uso de

ratios que servirdn como indicadores para medir la variable de liquidez.



CAPITULO II: MARCO TEORICO

Antecedentes relacionados con la investigacion

2.1.1. Antecedentes Internacionales

Segun Oyieko, M. (2018) en su investigacion para optar por el grado de
contadora la cual denomin6 como “Una evaluacion del efecto de las actividades de
gestion del flujo de efectivo en el desempefio financiero de las empresas
manufactureras que cotizan en la bolsa de valores de Nairobi” que posee como
objetivos averiguar el efecto de los flujos de efectivo operativos en el desarrollo de
las empresas manufactureras y determinar el efecto de financiar flujos de efectivo en
el desempefio financiero de las empresas manufactureras, para tal investigacion se ha
utilizado el disefio de investigacion descriptivo y se ha censado un total de siete
empresas del rubro. Es asi como este estudio concluyd que existia que las actividades
de gestion del flujo de efectivo estan significativamente relacionadas con la prediccion
del rendimiento de los activos de las empresas manufactureras que cotizan en bolsa
de valores de Nairobi. Es asi como se concluye que la inversion en este estado
financiero es positiva; ademas de que sefiala en una de sus recomendaciones que
disminuir o no invertir en el flujo de efectivo no afectaria significativamente el

desemperio financiero de las empresas estudiadas.
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Segun Carrefio, D. et al. (2021) en su articulo de investigacion denominado
como “Aproximaciéon al comportamiento del flujo de efectivo con Dindmica de
Sistemas”, donde realizan una revision bibliografica con el fin de plantear y aplicar
un formato que permita representar o demostrar la conducta del flujo de efectivo en
organizaciones usando variables que intervengan en este mismo que fueron
encontradas en la revision bibliografica, tales como dinero, entradas de efectivo,
deudas, pago de ndminas, impuestos entre otros conceptos. Esta investigacion
concluye que con un buen estudio de variables con cifras reales es posible estimar y

mantener el flujo de efectivo y examinar para valorar su factibilidad.

En conclusion, se entiende aqui que el flujo de efectivo es vital para la toma de
decisiones contables, se acota que en este estudio publicado en Redalyc nos
mencionan que este elemento o herramienta de finanzas es primordial para hallar
falencias, para luego asi ver las posibles soluciones a tomar, asi como para valorar el

rendimiento econdmico de estas.

Segun Morales, P. (2020) en su trabajo titulado como “Seleccion del modelo
de mejor estimacion del Valor Razonable en un mercado emergente”, se busca un
modelo que proporcione una destacada estimacion posible del Valor Razonable de las
partidas que componen los estados financieros, entiéndase esto segtin las NIIF’s como
el precio que se podria pagar por un activo o pasivo.; finalmente concluyendo que, si
bien el flujo de efectivo no es el mejor modelo para brindar una aproximacion al valor
razonable, este sigue siendo uno de lo mas usados en el sector empresarial. Ademas,
dentro de este estudio se nos describe que el flujo de efectivo nos indica que dentro

del enfoque empresarial este es uno de los mé&s utilizados y estd compuesto
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practicamente por el capital que posee una comparfiia valuada como el valor de las
operaciones de la empresa restando el valor de deuda y otras obligaciones

preferentemente al capital comun un ejemplo serian las acciones.

2.1.2. Antecedentes Nacionales

Segun Ancho, R. (2019) en su investigacion titulado “El flujo de caja como
herramienta financiera para la toma de decisiones de la Empresa Jp Pallets S.A.C. en
Huachipa, 2018 con disefio de investigacion descriptivo, con el objetivo general de
determinar como el flujo de caja mediante indicadores financieros influye en la toma
de decisiones de la empresa ya mencionada, llegé a la siguiente conclusion que nos
indica que el flujo de caja influye en un gran rango de importancia en la toma de
decisiones de las empresas ya que siempre existird ingresos y/o cobranzas de efectivo
a caja para cubrir gastos de la empresa, y asi una vez se tenga el saldo final se podra
tomar decisiones importantes porque estas estaran respaldadas con los indicadores

financieros como base y fuente primordial para su determinacion.

En conclusion, nos dice que sus variables flujo de caja y la toma de decisiones tiene
relacion entre ambas ya que gracias al flujo de caja se puede hacer una adecuada toma
de decisiones gracias a indicadores financieros que se obtienen a través del flujo de
caja. Ademas de que esto traerd consigo oportunidades de mejoria para la estrategia

empresarial de la empresa.
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Rodriguez, G. (2018) en su investigacion para obtener el grado de contador
publico titulado “El andlisis del estado de flujo de efectivo y su contribucion a la
mejora de la liquidez de la empresa Publiservice E.I.R.L. Trujillo 2016 de disefo no
experimental y transversal y de tipo descriptivo nos muestra una empresa que no
aplica los estados financieros para lo cual en su tesis este desarrolla los estados de
situacién financiera entre ellos el estado de flujos de efectivo en la cual como objetivo
principal pretende revelar el problema de la liquidez a través del uso de esta
herramienta financiera mediante el analisis de esta misma y con el mismo proposito
asi de mantener esta practica ya que se considera que el analisis es vital para entender
el comportamiento financiero y para ello asi mantener u obtener una mejor gestion de

la liquidez y sus equivalentes.

Segun Condori, C. (2021) en su tesis para obtener el grado de contador publico
de la autonoma universidad del Pert, la cual fue designada bajo el nombre de “El
Estado de flujos de Efectivo y su relacion con los indicadores de liquidez de una
empresa agropecuaria del distrito de la Joya, Arequipa afio 2020” pretendia con su
objetivo demostrar la relacion entre sus variables ya nombradas en su titulo en la cual
finalmente concluye que la entidad al poner en practica un estado de flujo de efectivo,
puede usarlo como herramienta financiera eficaz para restar los riesgos financieros
que se puedan presentar. En conclusion, esta investigacion demuestra el impacto
positivo que pueden lograr las empresas agropecuarias al implementar el estado de
flujo de efectivo como instrumento financiero ya que esta es una herramienta perfecta
para el control del efectivo y sus equivalentes y asi mantener la empresa en marcha

salvaguardando su liquidez.
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2.1.3. Antecedentes Locales

Segun Moreto, E. (2022) en su tesis de licenciatura para optar el grado de
contador publico denominada como “La NIC 07 estados de flujo de efectivo como
herramienta de gestién para la toma de decisiones de la empresa comercial Ferreteria
Fatima SAC, Tacna periodo 2017-2020”, informa que su objetivo era analizar a la
empresa en estudio clasificada como Mype y cual era la influencia del flujo de efectivo
en latoma de decisiones. En conclusién, nos muestra el panorama de la microempresa
y como esta sufre de diferentes percances cuando desea cumplir con sus obligaciones;
asi tambien con sus problemas de liquidez y se propone un plan de establecimiento de
un programa que pueda ayudar al manejo de la liquidez dia a dia mediante un flujo de
caja o efectivo. Finalmente se destaca que el flujo de efectivo nace frente a la
necesidad que se tiene para tomar decisiones para el proceso de mejoramiento en las
operaciones de financiamiento e inversiones y capacidad de liquidez para la gestion

de cobros y pagos.

Segun Calisaya, J. (2017) en su trabajo de investigacion titulado “El
arrendamiento Financiero y la situacion Econdmica — Financiera de la empresa
Agroindustrias del Sur SA de la ciudad de Tacna en los periodos 2012 al 2016 con
nivel de investigacion descriptiva, explicativa y correlacional tenia como objetivo
general puntualizar si el arrendamiento financiero que viene a ser la primera variable
posee influencia en la situacién econdmica y financiera para una gestion de la empresa

anteriormente mencionada, siendo esta la segunda variable. Esta investigacion
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concluye en que su primera variable si posee un grado significativo de influencia en

la segunda variable.

En una de sus sugerencias el autor plantea realizar una proyeccion de flujo de efectivo
para optimizar las politicas de cobranzas y realizar nuevas inversiones puesto que la
empresa cuenta con liquidez. Es ahi donde podemos observar la importancia de un

flujo de efectivo o caja en una empresa.

Segun Cardenas, J. (2018) en su trabajo de investigacion titulado “Incidencia
del riesgo crediticio en el nivel de liquidez en la caja Arequipa-sede Tacna, 2015 con
tipo de investigacion basica y de disefio no experimental transeccional. Tenia como
objetivo determinar el nivel de incidencia de la morosidad del pago como riesgo
crediticio en el nivel de liquidez de la entidad mencionada. Concluyendo que en efecto
la morosidad segun el tipo y modalidad de crédito y los ratios de morosidad, inciden

en las ratios de liquidez.

Dentro de esta investigacion y otras se ve cuan importante es la liquidez de una
empresa, ademas de que esta como solucion propone un esquema de mejoramiento

del control para disminuir el riesgo crediticio.
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Bases tedrico — cientificas

2.1.4. Bases Tedricas sobre el Flujo de Efectivo

Segun Andrade, P. y Parrales, M. (2019) El flujo de efectivo es uno de los
estados financieros mas complejos de poder lograr para su realizacion ya que este
exige un saber profundo de la contabilidad de la empresa para poder realizarlo y
explicarlo.; a la vez se podria decir que es un estado financiero basico que
demuestra el efectivo que se ha generado y se ha utilizado en las actividades de

operacion, inversion y financiacion.

Segun Cornejo, E. y Diaz, D. (2016) es la medida correcta de los ingresos
y costos que recibe y paga al respecto una entidad por un periodo determinado.
Se informa que los flujos de efectivo son el verdadero flujo de entrada y salida de

poder adquisitivo de una entidad.

El flujo de efectivo es fundamental para lograr una adecuada
administracion financiera de una organizacion, también provee informacién para
el manejo del efectivo obtenido directamente de las operaciones y otros medios,
determina las posiciones presupuestales de efectivo en cuanto a financiacion,

Estupifian, R. (2009).

Segun Zeballos E. (2015) el estado de flujos de efectivo da un informe de
las entradas y salidas de efectivo y equivalentes de una entidad durante un
determinado ciclo de tiempo. Ademas, esta herramienta facilita una data o fuente

de informacidn con el fin de estimar las probables necesidades de efectivo que se
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presente en el mafiana. Su importancia reside en lo que una empresa invirtié en

un periodo y muestra como esta habria financiado esa inversion.

Segun la NIC 7 el estado de flujos de efectivos es importante ya que
muestra a los usuarios de los EE.FF. lo competente de la empresa para tener
consigo dinero liquido o en efectivo en un periodo a corto y largo plazo y también
da a conocer como se obtiene el efectivo para cancelar a socios, acreedores,

pI'OVEEdOI’ES, entre otros.

Segun Mavila, D. y Polar, E. (2005) el flujo de efectivo sirve como el
elemento decisivo de la estructura financiera de las empresas y que es un punto
muy importante en tiempo de riesgos. Ya que mientras mayor sea el flujo, mayor
sera la confianza de las entidades bancarias en la empresa, y por lo tanto mayor
seran las posibilidades de poder endeudarse ante terceros y por lo consecuente

mayor serd la financiacion ajena.

Los autores nos dan a entender que el flujo de efectivo es primordial en
una compafia o empresa para lograr administrar correctamente sus finanzas ya
que este es un informe regularizado por las leyes internacionales de contabilidad,
asi como las normas de informacion financiera y esta dentro de las leyes peruanas
todo con el fin o propdsito de que la empresa realice una buena toma de

decisiones.

Respecto a los métodos del flujo de efectivo se pueden diferenciar dos los
cuales son el indirecto y directo segin Morales, J. (2015) “El flujo de efectivo es
posible presentarse por dos métodos los cuales ya fueron mencionados con

antelacion; la diferencia reside en que el método directo presenta los flujos de
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efectivo de las actividades de operacion por categorias principales de cobros y
pagos en términos brutos y el otro método calcula ajustando los resultados por los

efectos de ingresos y gastos que no requieres el uso del efectivo.”

Segun Zeballos, E. (2015) el método directo es el que tiene que ver
directamente con las actividades de operacion, es ahi en donde se muestra los
ingresos y egresos de efectivo, la cual la diferencia de ambos nos arroja como
resultado el flujo de efectivo neto de la actividad de operacion; mientras que el
indirecto se muestra al flujo de efectivo de operacion comenzando por las
utilidades netas y acomodandolas a ingresos y gastos que no estan relacionados

con el ingreso y pago en efectivo.

Respecto a la estructura se entiende que este estd conformado por las
actividades de operacion, inversion y financiamiento, afirmacion que se puede

constatar por la revision literaria.

Morales, J. (2015) en su libro Contabilidad Avanzada nos dice que las
empresas deben incluir los siguientes rubros: ‘“actividades de operacion,
inversion, financiamiento, incremento o disminucion neta de efectivo y
equivalentes de efectivo, ajustes por variaciones al tipo de cambio, al principio y

al final del periodo™.

Segun la NIC 7 el estado de flujos de efectivo se clasificara por actividades
de operacion, de inversion y de financiacién. En donde se entiende a los
Operativos como la principal fuente de ingresos de la organizacion o compaiiia,
la de inversion son actividades de adquisicion de activos a largo plazo y

financiacion son actividades que influyen en el tamafio y composicion del capital.
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2.2.1.1. Actividades de Operacién
“Las actividades de Operacion son las que conforman la principal fuente
de ingresos de la una empresa; asi como otras actividades que no se encuentran
dentro de la clasificacion de las actividades de inversion o financiamiento”

Normas Internacionales de Contabilidad (2021)

“La cantidad o monto que se obtiene de esta actividad es un indicador para
tener conocimiento en qué medida estas actividades estan produciendo liquidez
para cubrir sus financiamientos, mantener la capacidad operativa de la entidad,

pagar dividendos y poder invertir sin recurrir a fuentes externas para financiarse”

Trebejo, D. y De la Cruz, L. (2019)

Se comprende que el efectivo que proviene de las actividades de operacién
tiene origen en las principales actividades de una entidad o empresa, estas poseen
una influencia directa en el resultado de la utilidad o perdida de la empresa; a

manera de mencion;

“Las actividades de operacion son, por ejemplo: Los cobros por venta de
bienes o servicios, las regalias, comisiones y demas ingresos de las operaciones
comunes del rubro de la empresa, pago de bienes y servicios, pagos a
colaboradores, cobros y pagos por seguros y primas, cobro y pago de impuestos

a las ganancias” Normas Internacionales de Contabilidad (2021).

“El flujo de operacion tiene la misma importancia que la utilidad operativa
representada en el estado de resultados; los flujos operativos son un complemento
atil para poder observar el incremento o decremento de la utilidad operativa en el

estado econdmico de una empresa.” Condori, C. (2021).
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2.2.1.2. Actividades de Inversion
“Las actividades de inversion se definen como la adquisicion y disposicion
de activos a largo plazo, asi como otras inversiones no incluidas en los

equivalentes al efectivo” Normas Internacionales de Contabilidad (2021).

Estas actividades son correspondientes a desembolsos que generan un
efecto en un activo en el estado de situacion financiera, también el importe que
se origina de estas actividades da a saber los desembolsos que ha efectuado una
empresa para recursos que van a generar ingresos y flujos de efectivo en el futuro.

Trebejo, D. y De la Cruz, L (2019).

Segun, Santander, L. (2015) “Los flujos de efectivo de inversién
representan la medida en la cual se han hecho desembolsos que van a producir
ingresos y flujos de efectivo en el futuro, ya sea que éstos correspondan a
inversiones en propiedad, planta y equipos, inversiones en otras sociedades, y en

otros activos en general”.

“Estas actividades estan clasificadas por ingresos y egresos por ejemplo
son las siguientes: La venta de activos fijos, acciones, bonos, emision de pagares
y recuperacion de préstamos, como egresos se tendria todo lo contrario a las
actividades ya mencionadas es decir que en vez de venta seria compra y en vez

de recuperacion vendria a ser concesion de préstamos”. Sanchez, M. et al (2019)
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2.2.1.3. Actividades de Financiamiento
“Son las actividades que producen cambios en el tamafio y composicion
de los capitales propios y de los prestamos tomados por la entidad” Normas

Internacionales de Contabilidad (2021).

Segun, Condori, C. (2021) “Se espera que en el primer afio de constitucion
de una entidad este flujo sea positivo ya que este representa el aporte de dinero
de los accionistas y el dinero que se ha obtenido por terceros. Por tanto, es de
esperarse que mas adelante este flujo se torne negativo ya que se debe realizar el

debido pago a los accionistas y terceros.”

Como se explico anteriormente estos son al principio ingresos por ejemplo
el endeudamiento por préstamos, emisién de acciones, bonos y otras obligaciones
y posteriormente son egresos por ejemplo la amortizacién de préstamos, pago de

dividendos, redencién de bonos y otras obligaciones.

“Ciertas operaciones se clasifican como actividades de Inversion-
Financiamiento, esto significa que estas operaciones poseen ambas
caracteristicas; estas reciben un tratamiento especial. Estas por ejemplo son las
enajenaciones de edificios compensados con una hipoteca, los cambios de
acciones por bonos, pago de pasivos con activos y los cambios de acciones

comunes por acciones preferentes o viceversa” Sanchez, M. (2019).
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2.1.5. Bases tedricas sobre la Liquidez en la Empresa

“Liquidez es el dinero liquido o disponible en el momento que la empresa
tiene para el cumplimiento de todas sus obligaciones de manera oportuna, rapida

y en cualquier momento que se lo solicite.” Miranda, J. (2014)

“Para que una entidad mantenga su posicion econémica en el mercado es
necesario que esta conserve un adecuado nivel de liquidez para poder cumplir con
los compromisos y obligaciones generadas en el corto plazo.” Miranda, D. y

Véasquez, K. (2018)

“La liquidez es la capacidad que posee una organizacion o compariia para
lograr a tener dinero en liquido con el fin de poder cumplir sus obligaciones a
corto plazo. Esto quiere decir que es la facilidad con la que un activo puede

tornarse en dinero en efectivo.” Debitor (2012)

“La falta de liquidez puede producir varias consecuencias en una entidad,
por ejemplo, estas son la falta de acceso a créditos ante terceros, problemas con
los inversionistas, la negativa de bancos, inversionistas o proveedores al solicitar
financiamiento de entidades externas ya que no se cumple oportunamente con los

pagos pactados por falta de liquidez.” Miranda, D. y Vasquez, K. (2018)

Segun, Chavez, N. (2018) “La liquidez es la condicion de un activo en
poder transformarse en dinero liquido, dicho dinero es un activo corriente que
tiene una empresa el cual es importante, pero, hay formas donde el dinero es
menos liquido como son los depésito a plazo fijo, los depdsito en una cuenta de

ahorro, o letras en cartera, entre otros.”
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2.2.2.1. Indicadores Financieros
“Estos miden las consecuencias de las decisiones tomadas en el pasado.

Se puede resumir en conocer y mejorar nuestra posicion competitiva.” Miranda,

J. (2014)

“Los indicadores financieros son usados para demostrar las relaciones que
existen entre las diversas cuentas de los estados financieros, y sirven para analizar
la liquidez, solvencia, rentabilidad y eficiencia operativa de una empresa.”

Alcantara, M. (2013)

“Los indicadores financieros toman un rol muy importante en la revelacion
de informacion adecuada en el momento oportuno, pues muestran cémo se
encuentra una entidad en relacién de los estados financieros. Estos permiten el
andlisis de informacion para la toma de decisiones de forma estratégica” Moreno,

M.y Garcés, C. (2019)

Existen diferentes indicadores financieros en la contabilidad que pueden
demostrar la salud financiera de la empresa entre ellos tenemos a los ratios

financieros. Para mencionar algunos entre ellos tenemos, por ejemplo:

Razo6n corriente

“Este ratio es el que indica la proporcion de deudas a corto plazo que se

pueden cubrir por elementos del activo.” Holded (2017)
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Prueba Acida

“El ratio financiero de prueba 4cida, es una medida mas afinada de la
capacidad que tiene una empresa para afrontar sus deudas a corto con elementos
de activo, puesto que resta de estos elementos los que forman parte del

inventario.” Holded (2017)

Razon de Efectivo

“Este ratio mide si una empresa puede atender sus deudas a corto plazo

con sus activos més liquidos, es decir, el dinero que tiene en caja y bancos.”

Capital Neto de Trabajo

“Este tipo de ratio financiero muestra lo que una empresa dispone tras
pagar sus deudas inmediatas. Seria un indicador de lo que le queda a una empresa

al final para poder operar.” Holded (2017)

2.2.2.2. Empresa
Segun, Goxens, A. y Goxens, M. (1986) “La empresa es una unidad
econdémica que produce bienes y servicios, este se genera por aplicar un trabajo y

un capital y al unir todos estos términos surge la Empresa.”

Zeballos, E. (2015) “La empresa es un ente social en el cual toda actividad
se considera econdmica, que estad conformado por capital, trabajo y bienes que

tiene como primordial objetivo generar ganancias o lucrar con las necesidades.”
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Las empresas se pueden clasificar en privadas y publicas:

“Empresa Privada: Aquella cuya titularidad es de personas fisicas o
juridicas privadas, y que tiene como objetivo principal la maximizacion de

beneficios” Ministerio de Economia y Finanzas (s.f.)

“Empresa Publica: Aquella en la que el estado ejerce de forma directa e
indirecta una influencia significativa basada en la participacion financiera, la

propiedad o las normas de funcionamiento.” Ministerio de Economia y Finanzas

(s.f.)

2.2.2.3. Capacidad de Pago
La capacidad de pago se define como la solvencia econdmica y financiera
que tiene una entidad para enfrentar oportunamente sus CcomMpPromisos

financieros.” Ministerio de Economia y Finanzas (s.f.)

“Este concepto hace referencia a la capacidad de pagar mes a mes las
obligaciones financieras. Se recomienda no comprometer mas de treinta por
ciento del ingreso mensual al pago de una obligacion financiera, luego de restar

los gastos fijos y variables” GanaMas (2021)

Una herramienta para valorar si una empresa posee una adecuada
capacidad de pago es el flujo de efectivo; por ejemplo: al solicitar préstamos
bancarios a corto plazo, la entidad debera preparar un flujo de caja para que esta

demuestre su capacidad de pago para afrontar sus operaciones en el corto plazo”

Condori, C. (2021).
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Por lo tanto, segln autores se entiende que este término se usa para hacer
la medicién promedio que una empresa o persona puede tener para hacer frente a
sus obligaciones financieras, el analisis de este concepto permite a las entidades
financieras saber si pueden o no entregar un crédito o préstamo a las entidades
que requieren de este efectivo o equivalentes. Entonces, en conclusion, este
concepto refleja la posicion o valor personal y/o empresarial para la obtencion de

créditos, elaboracion de presupuestos y la realizacion de analisis de deudas.

Definicién de términos basicos

a) Estados Financieros

Zeballos, E. (2015) “Conforman los medios de comunicacién que
las empresas utilizan para exponer la situacion de los recursos econémicos
y financieros a base de los registros contables, juicios y estimaciones que

sOn necesarios para su preparacion”

Los EE.FF. abarcan dentro de sus objetivos primordiales el propdsito
de comunicar en un periodo determinado la informacion contable y asi

también de comunicar los cambios financieros de una entidad.

b) Gastos

“Los gastos son las consecuencias de los esfuerzos que realizan las

compafiias para lograr obtener los ingresos esperados o proyectados. A
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consecuencia de ello los gastos van a disminuir los recursos de la entidad.”

Maestre, R. (2015)

c) Ingresos

Segun, Ortega, R. et. al. (2010) basados en el plan contable general
empresarial nos dice que este concepto son aumentos en los beneficios
econdmicos a manera de entradas o incrementos en el valor de los activos
0 reducciones o eliminaciones de obligaciones; a consecuencia de esto se

obtiene como resultado final el aumento del patrimonio de la empresa.

d) Efectivo

Segun, Ortega, R. et. al. (2010) son todos aquellos medios de pago

a disposicion de la empresa.

“El efectivo es parte del activo circulante. Es el elemento més
liquido que tiene la empresa, en otras palabras, es el dinero. La empresa lo

usa para cumplir con sus obligaciones.” Debitor (2012)

e) Rentabilidad

“Es un estudio de los resultados de la entidad, que relaciona los

beneficios con las inversiones o los recursos con los que cuenta la empresa
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y asi se observa mediante el analisis si la actividad a la que se dedica la

empresa es eficiente.” Sanchéz, L. (2017)

Aqui se distinguen 2 tipos de rentabilidad las cuales son la econémica
y la financiera, ambas se diferencian por la fuente de rendimiento en el caso
de la econdmica se entiende que el rendimiento de esta es producto del
activo del ente o de las inversiones totales de la empresa; mientras que la

financiera es producto del capital aportado por los socios.

f) Requerimientos de Financiamiento

“Son las actividades que dan a lugar a cambios en el tamafio y
composicion de los capitales aportados y de los préstamos tomados de una

entidad”. Morales, J. (2015)

g) Analisis Financiero

Miranda, J. (2014) asegura que el analisis financiero se refiere al estudio
objetivo de la administracion del dinero que se moviliza en la organizacion
0 empresa. Ademdas, menciona que este se logra por medio de los

indicadores financieros que ayudan a medir el nivel de liquidez, entre otros.
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Sistema de Hipotesis

2.1.6. Hipotesis general

El flujo de efectivo esta asociado significativamente con la liquidez de la

empresa “Expertia Travel S.A.”, 2018 - 2022.

2.1.7. Hipotesis especificas

a) Las actividades de operacion estan asociadas significativamente con la
liquidez de la empresa “Expertia Travel S.A.”, 2018 - 2022.

b) Las actividades de inversion estan asociadas significativamente con la liquidez
de la empresa “Expertia Travel S.A.”, 2018 - 2022.

c) Las actividades de financiamiento estdn asociadas significativamente con la

liquidez de la empresa “Expertia Travel S.A.”, 2018 - 2022.

Sistema de Variables

Variable 1 (X):

- Flujo de Efectivo

Indicadores:

- Flujo de efectivo de actividades de operacion

- Flujo de efectivo de actividades de inversion



- Flujo de efectivo de actividades de financiamiento

Escala de Medicion:

- Ratio

Variable 2 (Y):

- Liquidez de la empresa

Indicadores:

- Razon Corriente
- Prueba Acida

- Raz6n de Efectivo

Escala de Medicion:

- Ratio

29



30

CAPITULO III: METODOLOGIA

Tipo de investigacion

a)

b)

SEGUN EL OBJETIVO:

Investigacion béasica/pura ya que la finalidad es lograr la mejor
comprension del tema en esta &rea, las cuales se contrastaran con la realidad

de la empresa Expertia Travel S.A.

SEGUN LOS DATOS EMPLEADOS:

Investigacion Cuantitativa, ya que los datos o informacion son
cuantificables numericamente y sus instrumentos de medicion estan

relacionados con este concepto.

SEGUN EL CONOCIMIENTO QUE SE TIENE DEL OBJETO DE
ESTUDIO:

Investigacion Correlacional ya que esta investigacion tiene el
proposito final de examinar la relacion entre las variables “Flujo de efectivo”

y “Liquidez”, recordemos que la correlacion examina asociaciones.
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Disefio de investigacion

El disefio de investigacion sera no Experimental y Longitudinal ya que se
tomara los datos estudiados entre los periodos comprendidos dentro del 2018 al 2022,

los cuales no sufriran ninguna modificacion a la hora de ser analizados y estudiados.

Poblacién y muestra del estudio

3.1.1. Poblacion
Conforme al planteamiento del proyecto de investigacion, la poblacion

objetivo se enfoca en la informacion financiera de Expertia Travel S.A. durante
los afios 2018 al 2022 con el proposito de analizar la situacion financiera de la
empresa durante ese periodo de tiempo y determinar qué factores pueden haber

influido en su desempefio econdémico.

3.1.2. Muestra
La muestra fue no intencional no aleatoria, motivo por lo cual solo se

trabaj6 con la empresa Expertia Travel SA, esta muestra equivaldra al 100% de la

informacion financiera de la empresa.

Técnicas e instrumentos de investigacion

3.1.3. Técnicas
La técnica que se aplico es el analisis documental de los estados

financieros trimestrales de la Empresa Expertia Travel S.A. especificamente al
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estado de situacion financiera y al estado de flujos de efectivo durante los periodos
2018 al 2022, publicados por la empresa en la superintendencia del mercado de
valores que nos permite obtener un conocimiento profundo del asunto para asi

desarrollar un analisis riguroso de la situacion financiera de la empresa.

Instrumentos
Segln Hernandez S. (2014); “un instrumento de medicion debe representar

verdaderamente las variables de investigacion y debe cumplir con tres requisitos,
la confiabilidad, validez y objetividad”. Al hacer uso del andlisis documental
como técnica para la obtencién de datos, el instrumento que se ha utilizado es el
analisis de contenido que se entiende como una recopilacion de informacion de

datos en donde se copia o trasladada informacion que ya fue registrada o medida.

Seleccion y validacion del instrumento de investigacion
La validacion y confiabilidad esta avalada por la “Superintendencia del

mercado de valores” y la “Bolsa de valores de Lima” que son fuentes que
proporcionan informacion publica y confiable sobre empresas cotizadas en bolsa,
ademas de que han sido revisados y respaldados por profesionales competentes en
este caso por el representante legal de la empresa Juan Jose Leonardo Melgar
Melgar y el CPC Edson Salomon Guitierrez Colquicocha, ademéas de que los
estados estan auditados por: “Tanaka, valdivia y asociados S. civil”, se toma en
cuenta también como respaldo de la técnica de obtencion de datos el trabajo de
investigacion denominado “Las cuentas por cobrar y su relacion con la liquidez
de la empresa Medrok Corporation SAC; periodos 2016-2020” de Flor Adaliz

Quenta Quispeluza de la Universidad Privada de Tacna del periodo 2022 quien
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igualmente extrae o recopila sus datos de la SMV y sigue la misma estructura del

presente trabajo de investigacion.

Ambito de la investigacion

El ambito de la investigacion corresponde al estudio del flujo de efectivo
y su asociacion con la liquidez de la Empresa Expertia Travel SA, asimismo se
considera el estudio de las dimensiones de las variables e indicadores para su

posterior procesamiento y andlisis de investigacion.

Procesamiento y analisis de informacion

Para el procesamiento de los datos se utilizé los programas informaticos
SPSS 26 y Excel de Microsoft Office, para elaborar las tablas de frecuencia y la

contrastacion de la hipdtesis.

La presente investigacion posee un Unico andlisis que intenta contrastar la
asociacion del flujo de efectivo en la posicion de la empresa Expertia Travel S.A.
Para este modelo, se utilizara la técnica de Rho de Spearman dado al

comportamiento de las variables.
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CAPITULO IV: RESULTADOS Y DISCUSION

Tratamiento estadistico e interpretacion de cuadros.

Respecto a la elaboracion de tablas se han elaborado con el programa informatico
Microsoft Excel con la informacidn correspondiente de la materia en estudio que en este
caso vendria a ser los indicadores de nuestras variables flujo de operacion y liquidez.

La informacién fue representada con figuras conocidas como graficos de cascada en
donde podemos apreciar la diferencia en cantidad por cada periodo trimestral de la
materia en estudio. Ademas de ello para las tablas, se aplico la prueba de normalidad y
las pruebas estadisticas correspondientes para poder consignarlas de acuerdo con la

informacidn obtenida por el programa informatico SPSS 26.
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Presentacion de resultados, tablas, graficos, figuras, etc.

Figura 01

Analisis trimestral del flujo de efectivo de actividades de operacidn de la empresa

Expertia Travel S.A. durante los afios 2018 al 2022.
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En la figura se observa que desde el primer trimestre de 2018 hasta el cuarto
trimestre de afio 2019, la empresa experimentd un crecimiento constante en su flujo
de efectivo. Pas6 de 253 000 ddlares a 10 518 000 dolares, lo que indica un periodo
de crecimiento significativo. Observamos que la pandemia tuvo impacto en la
empresa ya que, durante el afio 2020, la empresa experimentd un impacto negativo
en su flujo de efectivo, con cantidades consecutivas de valores negativos. Esto podria
estar relacionado con la pandemia de COVID-19 y sus efectos en la economia. A
partir del primer trimestre de 2021, la empresa mostré signos de recuperacion, con

valores cercanos a cero o ligeramente positivos. Finalmente, la empresa empezé a
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mostrar estabilidad, ya que en el ultimo trimestre de 2021 y el periodo 2022, la
empresa mantuvo un flujo de efectivo estable, con valores cercanos a cero. Un flujo
de efectivo negativo puede indicar que la empresa esta teniendo dificultades para
cubrir sus gastos operativos y financieros con los ingresos disponibles. Esto podria
llevar a problemas de liquidez y dificultades para pagar a proveedores, empleados y
deudas. Sim embargo, esto puede deberse a inversiones estratégicas en crecimiento,
expansion o desarrollo de nuevos productos. Si estas inversiones generan un aumento
significativo en los ingresos futuros, el flujo de efectivo negativo a corto plazo puede
ser justificable; ademas que la empresa podria experimentar una recuperacion

financiera en el futuro.
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Figura 02

Analisis trimestral del flujo de efectivo de actividades de operacién de la empresa

Expertia Travel S.A. durante los afios 2018 al 2022.
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En la figura se observa que, durante el primer trimestre del afio 2018 hasta al
cuarto trimestre del afio 2022 existe como mayor resultado nimeros negativos
respecto al flujo de efectivo de operacion, en donde se pueden visualizar 9 periodos
positivos frente a 11 periodos negativos. Es asi que, en el primer trimestre del afio
2018, existe un resultado positivo que asciende a 129 000 dolares, posteriormente en
el cuarto trimestre del afio 2019 este aumenta pasando a ser 717 000 dolares siendo
esta la cantidad maés alta, hasta que en el primer trimestre del afio 2020 este pasa a
ser una cantidad negativa representada por la cantidad de 205 000 délares lo que
indica que la empresa se vio afectada por la paralizacion del COVID, mas adelante
en el tercer trimestre del 2020 este aumenta a una cantidad positiva de 68 000 dolares

lo que indica que la empresa ha tomado medidas para mejorar su situacion financiera
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siendo que esta ha implementado nuevas estrategias de reduccidon de costos; se resalta
que la mayor cantidad negativa fue de 501 000 ddlares en el cuarto trimestre del afio
2021 y finalmente ya acabando el afio, es decir en el cuarto trimestre del afio 2022
esta cantidad negativa se reduce siendo a ser un total de 407 000 dolares., esto da a
entender que la empresa esta gastando mas de lo que esta recibiendo en efectivo. Sin
embargo, esto no necesariamente significa que la empresa esté incurriendo en

pérdidas, pero si puede afectar la liquidez en el corto plazo.

Figura 3

Anélisis trimestral del flujo de efectivo de actividades de inversion de la empresa

Expertia Travel S.A. durante los afios 2018 al 2022.
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En la figura se logra observar que el flujo de efectivo de actividades de inversion
de la entidad en materia de estudio comienza con el primer trimestre del periodo 2018

con un numero positivo de 81 000 ddlares, posteriormente en el cuarto trimestre del
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afio 2019 este asciende a 5 256 000 ddlares siendo este el mayor positivo dado que
la empresa ha generado ingresos a través de la venta de activos o inversiones a largo
plazo lo cual esto podria mejorar la capacidad de la compafiia para manejar las
obligaciones financieras a corto plazo, lo que podria aumentar la liquidez, luego se
puede observar que en el primer trimestre del afio 2022 esta desciende a una cantidad
negativa de 116 000 délares lo que indica que la empresa ha gastado mucho dinero
comprando inversiones a largo plazo o adquiriendo otros negocios, lo que podria
reducir su liquidez a corto plazo, posteriormente la empresa durante el segundo
trimestre hasta el Gltimo trimestre del afio 2022 se mantiene en 0 por lo que se ve que
la empresa esta evitando gastos innecesarios en inversiones que no son estratégicas

en ese momento, esto podria ser considerado positivo para la liquidez.



40
Figura 4

Andlisis trimestral del flujo de efectivo de actividades de financiamiento de la

empresa Expertia Travel S.A. durante los afios 2018 y 2022.
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En la figura se puede observar que las actividades de flujo de efectivo de
financiamiento han tenido cifras positivas en su mayoria, siendo la mas alta la que
esta en el cuarto periodo del afio 2019 con un total de 4 545 000 dolares lo que puede
indicar que la empresa esté obteniendo una cantidad significativa de efectivo a traves
de sus actividades de financiamiento, lo que puede mejorar temporalmente su
posicion de liquidez, por otro lado se tiene en cuenta que talvez la capacidad de la
empresa para gestionar sus obligaciones financieras a largo plazo y su liquidez puede
estar en peligro si emite demasiados valores o asume demasiadas deudas. Finalmente,
se observa que esta se reduce en el periodo 2020 en donde tiene dos cifras negativas
consecutivas, siendo una de 15 000 dolares en el tercer trimestre del afio 2020 y la

otra que es la mas alta de 1 754 000 délares en el cuarto trimestre del mismo afio lo
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que da a entender que la empresa estd utilizando efectivo para financiar sus

actividades de financiacién, como pagar deudas o pagar dividendos a los inversores.

Figura 5

Analisis por trimestre del ratio razon corriente de la empresa Expertia Travel S.A.

durante los afios 2018 y 2022.

Razdn Corriente

4.500
4.000
3.500
3.000
2.500
2.000
1.500
1.000

s EEEERREN BN
| Il 11l \Y) | Il ] \Y) | Il 11l [\, | Il ] \Y) | Il 11l \Y)
Trim. Trim. Trim. Trim. Trim. Trim. Trim. Trim. Trim. Trim. Trim. Trim. Trim. Trim. Trim. Trim. Trim. Trim. Trim. Trim.

2018 2018 2018 2018 2019 2019 2019 2019 2020 2020 2020 2020 2021 2021 2021 2021 2022 2022 2022 2022
HR.C. 0.605 0.605 0.605 0.605 0.640 0.564 0.617 0.505 0.487 0.4360.436 0.513 0.5060.493 0.505 0.398 0.371 0.318 0.277 4.168

Se entiende que para la interpretacion del ratio de razon corriente se hace en
funcién de la unidad; es decir, si el ratio concluye que la cantidad calculada es mayor
a uno da a comprender que la empresa cuenta con suficiente liquidez para afrontar
sus deudas o compromisos a corto plazo. Muy por el contrario, si la cifra calculada
es menor a uno da a entender que la empresa no cuenta con suficiente liquidez para
afrontar sus deudas a corto plazo. Es asi como en la figura se observa que con el
calculo del ratio de razon corriente se obtiene cifras menores a uno, en donde la cifra
mas baja se encuentra en el tercer trimestre del afio 2022 con un total de 0.277 y la

mayor cifra esta en el cuarto trimestre del afio 2022 con 4.168. La empresa no contaba
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con suficiente liquidez para cumplir con sus obligaciones a corto plazo hasta finalizar

el afio 2022.

Figura 6

Analisis por trimestre del ratio prueba acida de la empresa Expertia Travel S.A.

durante los afios 2018 y 2022.
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Generalmente un ratio de prueba acida igual o superior a uno se cree que indica
que una entidad tiene la capacidad de cumplir con sus obligaciones rapidamente, por
el otro lado, un ratio de prueba de acidez inferior a uno indica que la empresa puede
experimentar dificultades para cumplir con sus obligaciones a corto plazo utilizando
sus activos corrientes més liquidos. Es asi como en la figura se observa que las cifras
obtenidas mediante el ratio de liquidez son menores a uno, en donde la cifra menor
es de 0.277 y esta se encuentra en el cuarto trimestre del afio 2022, y la cifra mayor

en el tercer trimestre del afio 2022 con 4.168. El resulta es igual a la razon corriente
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ya que al ser una empresa de servicios esta no cuenta con inventario y en este caso

tampoco con gastos pagados por anticipado.

Figura 7

Analisis por trimestre del ratio de efectivo de la empresa Expertia Travel S.A.

durante los afios 2018 y 2022.
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Segun la opinidn de algunos expertos sugieren como valor indice el de 0.20
y 0.30, considerado como aceptable en lo que respecta al ratio de efectivo, en este
caso en la figura se puede observar que el ratio de efectivo es muy bajo desde el
primer trimestre del afio 2018 hasta el cuarto trimestre del afio 2022. El tercer
trimestre es quien refleja una diferencia donde se presenta el valor de 0.134. Con esto
datos se comprende que la empresa puede tener dificultades para cumplir con sus

obligaciones a corto plazo con el efectivo que tiene disponible.
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En cuanto al contraste de hipotesis, utilizamos en primer lugar la prueba de

normalidad con la finalidad de evaluar si las variables e indicadores de la presente

investigacion siguen o no una distribucién normal para asi poder aplicar los analisis

estadisticos con precision y confiabilidad.

Tabla 01

Prueba de normalidad

Kolmogorov Smirnov

Shapiro-Wilk

Estadistico
Flujo de efectivo 394
Actividades de operacion 127
Actividades de inversion 420
Actividades de financiamiento 385
Razon corriente A71
Prueba acida 471
Razoén de efectivo 271

gl
20
20
20
20
20
20
20

Sig.
<.001
200
<.001
<.001
<.001
<.001
<.001

Estadistico
459
939
496
.604
346
346
.621

gl
20
20
20
20
20
20
20

Sig.
<.001
226
<.001
<.001
<.001
<.001
<.001

Para este caso tomamos en cuenta la prueba de normalidad de Shapiro Wilk ya

que esta es usada para muestras mas pequerias, es asi que se puede observar que en los

resultados obtenidos solo la variable flujo de actividades de operacion posee una

distribucion normal ya que su valor esta por encima del nivel de significancia que es 0.05;

mientras que para las demas variables estas estan por debajo a lo cual se concluye que

estas no cuentan con una distribucion normal. Es por ello que para nuestra hipotesis

general y las especificas hacemos uso de una prueba estadistica no paramétrica.
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Hipdtesis General
El flujo de efectivo estd asociado significativamente con la liquidez de la empresa

“Expertia Travel S.A.”, 2018-2022.

Ho: El flujo de efectivo no estéa asociado significativamente con la liquidez de la empresa

“Expertia Travel S.A.”, 2018-2022.

H.: El flujo de efectivo estd asociado significativamente con la liquidez de la empresa

“Expertia Travel S.A.”, 2018-2022.

Tabla 02

Contrastacion de Hipotesis General.

Flujo de Razén Prueba  Razén de
Efectivo  corriente Acida efectivo
) Coeficiente de correlacion 1.000 .587 .587 .652
Rho de Flujo de ) )
) Sig. (bilateral) .006 .006 .002
Spearman Efectivo
N 20 20 20 20

Interpretacion:

En lo que respecta a la hipdtesis general se realiza la suma del flujo de actividades
de operacion, inversion y financiamiento para obtener el flujo de efectivo con la intencién
de poder realizar una prueba estadistica con la variable “Liquidez” que esta conformada
y representada por sus indicadores; “Razon corriente”, “Prueba acida” y “Razon de
efectivo”. En este caso podemos observar que el “p valor” o la significancia calculada en
todos los casos es menor a 0.05, incluso menor a 0.01, por lo cual se puede afirmar con
un 99% de confianza que existe una relacion positiva. En cuanto al coeficiente de Rho de
Spearman entre las variables flujo de efectivo y razon corriente con la prueba acida es de

0.587, lo que indica que la relacion entre las variables es directa y su grado de relacion es
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moderado. Respecto al coeficiente de Rho de Spearman entre las variables flujo de
efectivo y razén de efectivo es de 0.652, lo que indica que la relacion entre las variables
es directa y su grado de relacion es alto; es por eso que, en base a los resultados obtenidos
se concluye que el flujo de efectivo esté asociado significativamente con la liquidez de la

empresa “Expertia Travel S.A.”, 2018-2022.
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Hipdtesis Especifica 1
Las actividades de operacion estan asociadas significativamente con la liquidez

de la empresa “Expertia Travel S.A.”, 2018-2022.

Ho: Las actividades de operacion no estan asociadas significativamente con la

liquidez de la empresa “Expertia Travel S.A.”, 2018-2022.

H.: Las actividades de operacion estdn asociadas significativamente con la

liquidez de la empresa “Expertia Travel S.A.”, 2018-2022.

Tabla 03

Contrastacion de Hipotesis Especifica 1.

Actividades , .
., Razon corriente
de operacién
o Coeficiente de correlacion 1.000 .549
Actividades de . )
., Sig. (bilateral) . 012
operacion
Rho de N 20 20
Spearman Coeficiente de correlacion .549 1.000
Razon corriente  Sig. (bilateral) 012 .
N 20 20

Interpretacion:

La prueba estadistica nos sefiala que la significancia entre la variable flujo de
efectivo de actividades de operacion y la variable razon corriente es de 0,012 que es
menor a 0,05 por lo cual se puede afirmar con un 98.8% de confianza que existe una
relacion positiva. Respecto al coeficiente de Rho de Spearman entre las variables flujo de
actividades de operacion y razon corriente es de 0.549, lo que indica que la relacion entre
las variables es directa y su grado de relacion es moderado, por consiguiente, se acepta la
hipdtesis alterna (H.); las actividades de operacion estan asociadas significativamente con

la liquidez de la empresa “Expertia Travel S.A.”, 2018-2022.
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Hipdtesis Especifica 2
Las actividades de inversion estan asociadas significativamente con la liquidez de

la empresa “Expertia Travel S.A.”, 2018-2022.

Ho: Las actividades de inversién no estan asociadas significativamente con la

liquidez de la empresa “Expertia Travel S.A.”, 2018-2022.

H.: Las actividades de inversion estdn asociadas significativamente con la

liquidez de la empresa “Expertia Travel S.A.”, 2018-2022.

Tabla 04

Contrastacion de Hipotesis Especifica 2.

Actividades de Razén de

inversion Efectivo
. Coeficiente de correlacion 1.000 667
Actividades de _. .
. ., Sig. (bilateral) . .001
inversion

Rho de N 20 20
Spearman ; Coeficiente de correlacion .667 1.000

Razonde o (bilateral 001
efectivo g (bilateral) ' '
20 20

Interpretacion:

El “p valor” o la significancia calculada es 0.001 que es menor a 0.05, incluso
menor a 0.01, por lo cual se puede afirmar con un 99% de confianza que existe una
relacion positiva entre las variables flujo de actividades de inversion y razén de efectivo.
En cuanto al coeficiente de Rho de Spearman entre las variables es de 0.667, lo que indica
que la relacion entre las variables es directa y su grado de relacidon es alto; en conclusion,
se acepta la hipétesis alterna (H:); por lo tanto, las actividades de inversion estan
asociadas significativamente con la liquidez de la empresa “Expertia Travel S.A.”, 2018-

2022.
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Hipdtesis Especifica 3
Las actividades de financiamiento estan asociadas significativamente con la
liquidez de la empresa “Expertia Travel S.A.”, 2018-2022.
Ho: Las actividades de financiamiento no estan asociadas significativamente con la
liquidez de la empresa “Expertia Travel S.A.”, 2018-2022.
Hi: Las actividades de financiamiento estan asociadas significativamente con la

liquidez de la empresa “Expertia Travel S.A.”, 2018-2022.

Tabla 05

Contrastacion de Hipotesis Especifica 3.

Actividades de Razoén de

financiamiento efectivo
Actividades de C‘oeﬁc%ente de correlacion 1.000 427
. Sig. (bilateral) . .060
financiamiento
Rho de N 20 20
Spearman ) Coeficiente de correlacion 427 1.000
Razonde 0 (bilateral) 060
efectivo & © ' X
20 20

Interpretacion:

La correlacion de Spearman entre las variables flujo de efectivo de actividades de
financiamiento y razon de efectivo es de 0,427. Esto significa que existe una relacién

positiva moderada entre estas dos variables.

En cambio, el p valor o la significancia asintotica para la correlacion entre las variables
flujo de efectivo de actividades de Financiamiento y Razon de Efectivo es de 0,06; como
la significancia o el p valor es mayor que 0,05, se indica que la correlacién observada no
es estadisticamente significativa ya que solo posee un nivel de confianza del 94%, es por

ello que se acepta la hip6tesis nula (Ho); por lo tanto, las actividades de financiamiento
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no estan asociadas significativamente con la liquidez de la empresa “Expertia Travel

S.A.”,2018-2022.

Discusion de resultados.

En lo que concierne a la hipotesis general se habia planteado la hipdtesis nula y
alterna en la cual se rechaza la hipotesis nula y se acepta la hipétesis alterna:

El flujo de efectivo esté asociado significativamente con la liquidez de la
empresa “Expertia Travel S.A.”, 2018-2022.

Debido a los resultados obtenidos de la materia en estudio se puede afirmar que el
flujo de efectivo y la liquidez estan estrechamente relacionados en el sentido de que el
flujo de efectivo de una empresa puede afectar su liquidez. Segun, Gitman & Zutter
(2014), el flujo de efectivo es la entrada y salida de efectivo y equivalentes de efectivo de
una empresa durante un periodo especifico. La liquidez, por otro lado, se refiere a la
capacidad de la empresa para cumplir con sus obligaciones financieras a corto plazo. Si
una empresa tiene un flujo de efectivo negativo, es decir, gasta mas dinero del que ingresa,
puede tener dificultades para cumplir con sus obligaciones financieras a corto plazo, lo
que puede afectar su liquidez. Por otro lado, si una empresa tiene un flujo de efectivo
positivo, es decir, ingresa mas dinero del que gasta, esto puede mejorar su liquidez al
tener mas efectivo disponible para cumplir con sus obligaciones financieras a corto plazo.
Ademas, que, segun lo contrastado en el marco tedrico, Condori Conde (2021) afirma que
el Estado de Flujo de Efectivo tiene un relacién positiva con los indicadores de liquidez
de su empresa en estudio ya que obtiene un nivel de significancia menor a 0.05. Ademas,
la relacion entre el flujo de efectivo y la liquidez ha sido reconocida por los profesionales

contables y financieros ya que las normas internacionales de contabilidad (2021)
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reconoce que el flujo de efectivo es una medida importante de la liquidez de una empresa
y establece que el estado de flujo de efectivo es un estado financiero clave que debe ser
presentado por una empresa. Del mismo modo, en nuestro andlisis estadistico nos muestra
que la relacion entre la liquidez y el flujo de efectivo es estadisticamente significativa,
entonces se puede concluir que hay una aparente relacion entre las dos variables. Sin
embargo, se debe recordar que hay otros factores que pueden afectar la liquidez de la
empresa que complementan la informacion financiera. Como por ejemplo un ingreso no
recurrentes, pagos de deuda, inversiones de largo plazo entre otros conceptos que se deben
en tener en cuenta. En este caso se dio a conocer un ingreso no recurrente el cual fue el
apoyo financiero del programa Reactiva Peru en el afio 2020 por S/30,000,000
(US$8,277,000 aproximadamente), creado por el gobierno peruano mediante Decreto
Legislativo N° 1457 con la finalidad de dar respuesta rapida y efectiva a las necesidades
de liquidez que enfrentan ante el impacto del COVID19. Dicho préstamo fue adquirido
con el Banco Scotiabank Pert S.A.A. y BBVA Continental. Aun asi, el flujo de efectivo
no deja de ser una herramienta financiera necesaria para gestionar correctamente una

empresa.

Respecto a la hipdtesis especifica 1:

Las actividades de operacion estan asociadas significativamente con la
liquidez de la empresa “Expertia Travel S.A.”, 2018-2022.

Bien es cierto que existen numerosos estudios que demuestran que el flujo de
efectivo de las actividades de operacion es una fuente importante de liquidez para las
empresas. Por ejemplo, un estudio de Charitou et al. (2004) encontré que el flujo de
efectivo de las actividades de operacion tiene una correlacion positiva y significativa con

la liquidez de la empresa. Otro estudio de Jalan y Barua (2015) llegé a la conclusién de
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que el flujo de efectivo de las actividades de operacidn es un determinante clave de la
liquidez de una empresa. Sin embargo, al respecto Condori y Delgado (2020) utilizé la
razén corriente para medir la cantidad de dinero que las empresas tenian disponible para
pagar sus deudas a corto plazo en donde compararon los resultados de los afios 2019 y
2020 y descubrieron que no habia una gran diferencia entre ellos. Esto significa que,
aungue el COVID-19 afectdé a las empresas, no afectdé tanto como se podria haber
pensado. Por otro lado, se adiciona a la informacion que se utilizo el ratio de razén
corriente para este caso ya que este puede ser un indicador util para el estado de flujo de
efectivo de operacion, ya que mide la capacidad de la empresa para pagar sus obligaciones
a corto plazo utilizando sus activos corrientes. Si la relacion de liquidez corriente de una
empresa es alta, puede ser una sefial de que la empresa tiene suficientes activos corrientes
para cubrir sus pasivos corrientes y, por lo tanto, puede pagar sus obligaciones a corto

plazo.

Respecto a la hipdtesis especifica 2:

Las actividades de inversion estan asociadas significativamente con la
liquidez de la empresa “Expertia Travel S.A.”, 2018-2022.

Un flujo de efectivo de actividades de inversion negativo indica que se han gastado
mas efectivo en inversiones de capital que los ingresos generados por esas inversiones.
Esto puede incluir la compra de activos fijos, como terrenos, edificios, maquinaria y
equipo, asi como la inversion en valores y acciones. Por otro lado, un flujo de efectivo de
actividades de inversion muy positivo significa que se han vendido o se han recibido
flujos de efectivo significativos de las inversiones de capital, lo que aumenta la liquidez
de la empresa. Esto puede deberse a la venta de activos fijos, a la venta de inversiones en

valores y acciones, 0 a la recuperacion de préstamos a terceros.
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En general, un flujo de efectivo de actividades de inversion negativo puede ser
una sefial de que la empresa esta invirtiendo en su crecimiento futuro, lo que puede ser
beneficioso a largo plazo. Sin embargo, si el flujo de efectivo de actividades de inversion
es persistentemente negativo y la empresa no puede financiar sus inversiones de otra
manera, esto puede ser una preocupacion para la liquidez a largo plazo de la empresa. Un
flujo de efectivo de actividades de inversion muy positivo puede indicar que la empresa
estd en una posicion financiera solida y puede tener mas flexibilidad para financiar sus
operaciones o buscar nuevas oportunidades de inversion. De acuerdo a los resultados la
variable flujo de efectivo de actividades de inversion esta asociada significativamente con
la liquidez y esta estrechamente relacionada con ella, atn tener en cuenta que la relacion
entre estas dos variables puede verse afectada por otros factores que no estan incluidos
en el analisis. Por ejemplo, la relacion entre el flujo de efectivo de actividades de inversién
y la liquidez podria estar influenciada por otros factores, como el nivel de deuda de la
empresa, su ciclo de negocios, la eficiencia en la gestion del capital de trabajo, la

competencia en el mercado y otros factores macroeconémicos.

Respecto a la hipdtesis especifica 3:

Las actividades de financiamiento no estan asociadas significativamente con
la liquidez de la empresa “Expertia Travel S.A.”, 2018-2022.
El flujo de efectivo de actividades de financiacion puede afectar la estructura financiera
de la empresa y, por lo tanto, su capacidad para mantener su nivel de liquidez a largo
plazo.
Por ejemplo, si una empresa obtiene un préstamo a largo plazo para financiar una
inversion en activos fijos, es posible que el flujo de efectivo de actividades de financiacion

no tenga un impacto directo en su liquidez a corto plazo, ya que el efectivo se esta
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utilizando para adquirir un activo a largo plazo. Sin embargo, la deuda que se contrae
para financiar la inversién puede afectar la capacidad de la empresa para obtener
financiamiento adicional en el futuro, lo que puede tener un impacto negativo en su
liquidez a largo plazo.

De manera similar, si una empresa emite nuevas acciones para obtener fondos, el flujo de
efectivo de actividades de financiacion puede no tener un impacto directo en su liquidez
a corto plazo, ya que el efectivo se esta utilizando para aumentar el capital de la empresa.
Sin embargo, la emision de nuevas acciones puede diluir la participacion de los
accionistas existentes y afectar la percepcion de los inversores sobre la capacidad de la
empresa para generar beneficios en el futuro, lo que puede tener un impacto negativo en

su liquidez a largo plazo.
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CONCLUSIONES

PRIMERA

La investigacion ha concluido que durante el periodo 2018 - 2022, en la empresa
“Expertia Travel S.A.” existe una relacion estrecha entre la variable flujo de efectivo y
liquidez, tal cual sucede lo mismo con el flujo de efectivo de las actividades de operacion
y la liquidez; ademas, estas variables estan asociadas significativamente; esto se
comprueba con el andlisis estadistico y evidencias; la empresa logré mantenerse en
marcha a pesar de los efectos adversos del COVID-19, esto podria deberse a estrategias
de gestion financiera efectivas o medidas de mitigacion que podrian haber sido
implementadas para preservar la liquidez en un contexto desafiante, tales medidas fueron
la suspension perfecta de labores de un porcentaje considerable de los empleados, la
disminucion de los sueldos, y la no continuidad en la contratacion de personal con

contratos a plazo fijo.

SEGUNDA

Se ha demostrado segun los hallazgos y datos estadisticos que la empresa “Expertia
Travel S.A.” durante el periodo 2018 - 2022 indica que el flujo de efectivo de las
actividades de inversion estd significativamente asociado con la liquidez. Ademas,
factores adicionales, como la utilizacion de estrategias de financiamiento alternativas y
condiciones macroecondmicas, podrian influir en la relacion entre las actividades de
inversion y la liquidez de la empresa; un claro ejemplo de ello seria un ingreso no
recurrente como el acceso al apoyo financiero del programa “Reactiva Pert” con el cual

la empresa cubrié sus gastos operativos durante la pandemia del COVID-19. Por ello
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también es importante tener en cuenta que la relacion entre el flujo de efectivo y la
liquidez no es la Unica métrica que se debe considerar al analizar la salud financiera de

una empresa.

TERCERA

Los resultados del analisis realizado para la empresa "Expertia Travel S.A." durante el
periodo 2018-2022 indican que las actividades de financiamiento no estan
significativamente asociadas con la liquidez. Esto implica que el flujo de efectivo
generado a traves de las actividades de financiamiento, como préstamos a largo plazo o
emisién de acciones, no tiene un impacto directo en la liquidez de la empresa a corto
plazo. En conclusién, la comprensién independiente de la liquidez y el flujo de efectivo
es esencial para evaluar la salud financiera de una empresa ya que una alta liquidez no
garantiza un buen flujo de efectivo y viceversa. Aungue estos dos conceptos estan
estrechamente relacionados y pueden influenciarse mutuamente, es importante evaluarlos
de manera separada para obtener una imagen clara y precisa de la situacion financiera de
la empresa ya que, al hacerlo, se puede identificar con mayor precision las debilidades y

fortalezas en el manejo de los recursos financieros.
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RECOMENDACIONES

PRIMERA

Se recomienda al gerente y administradores de la empresa Expertia Travel en vista de los
resultados obtenidos, que continien monitoreando y gestionando de manera constante su
flujo de efectivo y liquidez. Bien es cierto que la relacion entre estas variables fue
significativa en el periodo estudiado, por ello es importante tener en cuenta que el flujo
de efectivo y la liquidez son factores criticos que pueden tener un impacto en la

estabilidad financiera y el éxito a largo plazo de cualquier empresa.

SEGUNDA

Se recomienda a los administradores y/o representantes de la organizacion y otros
interesados que adopten un enfoque integral y completo en el analisis de su salud
financiera. Si bien es importante tener en cuenta la relacion entre el flujo de efectivo y la
liquidez, esta no es la Unica métrica que debe ser considerada; estas deben evaluar
cuidadosamente su rentabilidad, solvencia y eficiencia en el uso de los recursos para
obtener una imagen completa de su situacion financiera. Utilizar multiples métricas y
herramientas de evaluacion les permitira obtener una comprension mas completa y

precisa de su posicion financiera actual.

TERCERA

Se recomienda a al gerente y administradores de la empresa Expertia Travel y otros
interesados evaluar de manera cuidadosa y separada tanto la liquidez como el flujo de
efectivo de una empresa para tomar decisiones informadas y mejorar su situacion

financiera actual. Al hacerlo, se puede garantizar la estabilidad financiera, la flexibilidad
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y el éxito a largo plazo de la empresa. Es fundamental que los lideres empresariales
comprendan la importancia de estos conceptos para asegurar la sostenibilidad financiera
a largo plazo de la empresa. Al hacerlo, podrdn maximizar las oportunidades y éxitos a
largo plazo, lo que les permitird mantenerse a la vanguardia en el mercado y garantizar

su supervivencia.
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ANEXOS

Anexo A: Operacionalizacion de Variables
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VARIABLE 1 (X)

DEFINICION CONCEPTUAL

INDICADOR

ESCALA

Flujo de Efectivo

Segtin la NIC 7: “El flujo de efectivo es ttil porque
suministra a los usuarios de los estados financieros
las bases para evaluar la capacidad que tiene la
entidad para generar efectivo y equivalentes al
efectivo, asi como las necesidades de liquidez que
ésta tiene”.

Asi entonces, se puede establecer que el flujo de
efectivo es una herramienta financiera muy util
para la toma de decisiones ya que ofrece

informacidn sobre la liquidez de la empresa.

Flujo de efectivo
de actividades de
operacién
Flujo de efectivo
de actividades de

inversion

Flujo de efectivo
de actividades de

financiamiento

Ratio

Ratio

Ratio

VARIABLE 2 (Y)

DEFINICION CONCEPTUAL

INDICADOR

ESCALA

Liquidez de la

empresa

“La liquidez sera el criterio prioritario en las
finanzas, inclusive con mayor peso que el riesgo y
la rentabilidad” Wong (1996).

Se entiende asi que la liquidez es el dinero
disponible o liquido que la empresa posee en el
momento, para el cumplimiento de toda obligacién
de manera oportuna, rapida y en cualquier

momento.

Razén corriente

Prueba Acida

Razén de Efectivo

Ratio

Ratio

Ratio




Anexo B: Matriz de Consistencia
“FLUJO DE EFECTIVO Y EL GRADO DE ASOCIACION CON LA LIQUIDEZ DE LA EMPRESA EXPERTIA TRAVEL S.A, 2020-2021"
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PROBLEMA

OBJETIVOS

HIPOTESIS

VARIABLES

METODOLOGIA

Problema General

¢En qué medida el flujo de efectivo se
asocia con la liquidez de la empresa
“Expertia Travel S.A.”, 2018-2022?

Problemas Especificos

a) ¢En qué medida las actividades de
operaciéon se asocian con la
liquidez de la empresa “Expertia
Travel S.A.”, 2018-2022?

b) ¢En qué medida las actividades de
inversion se asocian con la
liquidez de la empresa “Expertia
Travel S.A.”, 2028-2022?

¢) ¢En qué medida las actividades de
financiamiento se asocian con la
liquidez de la empresa “Expertia

Travel S.A.”, 2018-20227

Objetivo General

Determinar el grado de asociacion del
flujo de efectivo con la liquidez de la
empresa “Expertia Travel S.A.”, 2018-
2022.

Objetivos especificos

a) Determinar el grado de asociacién de
las actividades de operacién con la
liquidez de la empresa
Travel S.A.”, 2018-2022.

b) Determinar el grado de asociacién de

“Expertia

las actividades de inversion con la
liquidez de la empresa “Expertia
Travel S.A.”, 2018-2022.

c) Determinar el grado de asociacion de
las actividades de financiamiento con
la liquidez de la empresa “Expertia

Travel S.A.”, 2018-2022.

Hipotesis General

El flujo de efectivo esta asociado
significativamente con la liquidez de
la empresa “Expertia Travel S.A.”,

2018-2022.

Hipétesis especificas

a) Las actividades de operacién estan
asociadas significativamente con
la liquidez de la empresa “Expertia
Travel S.A.”, 2018-2022.

b) Las actividades de inversién estan
asociadas significativamente con
la liquidez de la empresa “Expertia
Travel S.A.”, 2018-2022.

¢) Las actividades de financiamiento
estan asociadas significativamente
con la liquidez de la empresa
“Expertia Travel S.A.”, 2018-

2022.

Variable X
Flujo de efectivo.
Dimensiones

v" Flujo de efectivo
de actividades de
operacion.

v" Flujo de efectivo
de actividades de
inversion.

v" Flujo de efectivo
de actividades de

financiamiento.

Variable Y
Liquides de la
empresa.
Dimensiones

v' Razén corriente

v Prueba acida.

v" Razo6n de efectivo.

Tipo de la investigacion:
Basica o pura.

Nivel de investigacion:
Correlacional.

Disefio de investigacion
Disefio no experimental
Longitudinal

Técnicas

Analisis documental.
Instrumento

Analisis de contenido.
Prueba estadistica

Rho de Spearman.
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Anexo C: Estados financieros

ESTADOS FINANCIEROS INDIVIOUAL | TRIMESTRE 1AL 31 DR MARZO DEL 2019 { EN MILES DE DOLARES

Electvo y Equyvaentss al Efectivo 3 7 2

Otros Actvos Fnancoros

Cuertas por Cobvar Comescusies y O%an Cusrtas por Cobear 788 480
Cuergas por Cotwiw Comercisies

Cuergas por Cobwar a Entigades Retaconacas 4 745 EEL
Otras Cusntas por Cobiar 5 40 29
Anscipos

Irventanios

Aclivess Boldocos

Activos por Impuestos 4 las Ganances 2 20
Otros Activos no Fancieros

Actives Comemies Distintos ol Efectve Pignaocagos coma Garantia Cotateryd

Tals Activos Cormentes Distinins de ks Activos no Comenles o Geupos de Activos para su 810 508

Dsposiexdn Clasificadas como Marendos para s Venta o para Distnbwir a fos Propeetanas
Activos no Cornertes o Grupos de Actwos para su Disposicon Clanificadas como Mantenidas
p thhou pars Distriaur o Jos Prop

Otros Actvos Financeros
| » en Subsd , Negocios Conjuntos y A ok e 84 950 154 850
Cuerttas por Cotmw Comerciaies y Olvas Cuerdas por Cobrar

Cuertas por Cotvar Comerciales

Cuereas por Cotwar @ Enbidades Retacoracas

Oiras Cuentas por Cobre

Antcipos

lwentarios

Actives Bolopcos

Propredades de kversico

Propedades. Planta y Equpo 7 3 3
Actives Infangbles Distrilos de la Pluivalia

Actives por Impuestos Diferdos

Activos por Impuestos Comentos. no Coamntes

Plusvalia

Doz Actros no Foancions

Aclves no Cormentes Distintos o Efeclive Pignorados como Garantia Colatecs

OuosPamosmm

Cuerias por Pagat Comercigies y Otras Cuertis por Fages 1210 833
Cunrdas por Pagar Comerciales 8 M an
Cuertas por Pagar a Ertidades Relacionadas ] iRk} 726
Otras Cuenitas por Pagar 0 106 2
Ingresos Diferisos

Pravisian por Benefioos a los Emplesdos

Otrats Provvones

Pasives por Impuestos o las Ganancies

Otros Pasivos no Financeros

Tota de Pasives Carrintes Oistintos de Pasvos Inchudos an Grupos de Activos pars au 1270 839

Disposcxdn Clasificados como Mantensdon para fa Venta
Pasivis rckados on Grupos de Actvos para sii Disposoon Gasdicados como Mantonidos
para la Venta

hitps://wwiw.smv. gob pe/SIMV/Fm_informacionFinanciera 7data=13CDEDOAG8254916107AD0B!  10/08/2023 04:26:30p.m, Pagina 1 de 2
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TRIMERTRE 1 AL 2

O1ros Pasivos Finenckros

Cuertas por Pagar Comerciales y Otras Cuontas por Pagw
Cuergas por Pager Comerciales

Cuentas por Pagar a Entidiudes Relaconadas

Otras Cuentas por Pagar

Ingresos Ddendos

f 1 por Banetioos akos £

Pasivos por Impusstos Deeridos
Fauws por impuestos Comentes, o Coments
Dtros Pasives no Financiores

Capdal Emiddo n #5120 5,192
Primas de Erssion n

Acotes de Irverson

Acoones Propias en Canera

Oras Resarvas de Caprital " ! !
Resultados Acumuiados 703) (8T7)
Otris Ressrvas de Patnmonk

hitps://www.smv.gob pe/SIMV/Frm_InformacionFinanciers 7data=13COEDCAB8254916107AD06  10/09/2023 04:2630pm. Pégine2de 2
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AVELS A

TNANCIEROS INDIVIDUAL | TRIMERTRE 1A

Veria de Bienes y Prestacon de Servicios 253 0
Repaina, Cucles, Camisiones, Dires Ingssos de Actividades Ordinanas

Contratas Mardendos con Propdsgo de Intermediacon o para Negocil

Arendamento y Posteriar Venta de Acivos Mantenidos pava Arrendar a Teroeras

Otros Cobeos de Efectivo Retativos a las Actradades do Operacion a0 0
Proveedores de Bienes y Servicos 236) {(122)
Contratos Marsenxios con Propds4o do 3acon o para Negociar

Pagos a y pot Cuerts de fos Empleados 280) o
Baboracitn o Adg o de Actrvos para Artendar y Otros M. dos para la Venta

Otros Pagos de Electivo Refativos 3 1as Actvidaces de Dpercion &1 mn
Fryon do Efectivo y Eguevalunte ai Efectivo procedents de (utilizados on) Operacones (é8) (129)

Intereass Reabidos {no Indudos =n la Activdad de lversian)
Intefeses Pagacos (no nchidos en la Acivdad de Financiacdn)
Dradendos Recibidos (no Incluldos en la Acthidad de Inversion)
Dradancos Pagadas (no incluidos en la Actividad de Fnanciackin)
Impuesios a las Ganancas {Pagadox) Reemboisados

Otros Cobros (Pagos) de Efedlivo

Reenhabe de de ¥ y Préat Cancedicon o T
Pardda de Control de Subsutianas u OFos Negooos

Resmbolsos Recibuios g Pristamos & Entdades Relaconadas
Vonta de instrumentos Frianceros de Patnmonn o Douda de Otas Ermdades

Contratos Derivados (Fuliro, a Térmmo, Opoones)

Venla de Pamcipecones en Negooos Corgntas, Neto Del Eleclivo Desapeop ndo

Veria de Propiedades Plarta y Equipo

Vanta de Activos Intanglbies

Verita de Otios Acivos de Largo Phgo

Subvenciones det Gobieno

Interoses Reobados

Drdendos Recibidos

Clasern de Pages on Efoctivo por Activdades de Iversion
Préstamos Concedidos & Temernos

Obtener of Control de Subsedianas u Otros Negocios

Prestamos Concadisos & Entdades Relacionadas 2E35) 0
Compra do | Fin de Patrenano o Deuta de Otras Entidades

Cortratos Derivados (Fulieo, a Término, Opoones)

Comgra de Subsidanas. Nelo def Efectvo Adquindo

Compra do Pancipaciones on Negocins Congintos. Neto del Efoctivo Adquinds

Compra da Propedades, Planta y Equipo

Compra de Actvos rtangiles

Comgra de Ovos Aclivos de Largo Floxo

Impuestos a las Ganancias (Pagados| Reempolsados

Otros Cobwas (Pages) de Efective Retativos 3 1as Actindades de nverson

e ek ' :

Préstamos de Entdades Reaconadas 430 4
Cambios en las Parfiopaciones en la Propedat de Subsidianas que no Resuan en Pérdda de Conlral

Emsidn de Acoones

E de Oos | nios de P

Subvenciones def Gobiemna

Clases de Pmos en Ehsiivg jor Adividades dre Fianccsn.
Amoftizacion o Pago de Préstamos
Pasivos por Arrendamiento Financeto

hitps://www, smv.gob pe/SIMV/Frm_InformacionFinanciers ?data=13CDEDOABS2549 16107AD06!  10/09/2023 04:2630pm. Pigina1de2
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g

Estaco de Flupo ow Efective

EXPERTIA TRAVEL S A
ESTAROS FINANCIEROS leD!VIO’UAL [ TRIMERTRE 1 AL 31 OF MARZO bEL 2010 ( EN MILES f‘lE DOLARES |

Prestamos de Endades Retaconadas
Cambics en las Parbopaciones en la Propiedad de Subsicianas que no Reaulan en Pérdda d= Contral
Recompra o Rescate de Acoones de la Enhdad (Acoiones en Carlera)
Adquisiexdn de Owas Pactiopaciones ea of Patrenonio

Intereses Pagacsos

Dwidendos Pagados

Impuestos a las Gananoas (Pagados) Reenbolisados

Ottos Cobros {(Pagea) de= Efeclive Refativos a las Actvidades de Financaccn

AU TR e e | {3 4 5

Aument (nmmc) lGDvy Enlc al Elow. nies de las Vai “ aus de( (1) {2}
Eectea de las Vadociones en les Tasas de Camixo sobre 1 Electvo y Equividentes al Efscive

fumenio (Disminacdn) Nedo de Efecovo y Equivalents al Electivo (21 {5)
Etectivo y Equivaients al Efeclivo al Indio del Eprcco 3 28 10

y af Edoc

hitps://www. smv.gob pe/SIMV/Frm_informacionFinanciera 7data=13CDEDOAGS254916107ADOS!  10/09/2023 04:2630pm. Pigina2de2
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IBUAL | TRIMERTRE H AL 30 DE JUNID DEL JOT8 ( N MILES DF DOLARES

Efectvo ym o Elvo 3 " 8

Otios Actvos Financeros

Cusrtas por Cotwir Comercudes y Divas Cuerdas por Cobrar BID 450
Cuorsas por Cobwr Comerciales

Quertas por Cotrar 3 Entidades Refaconadas 4 75 AN
Oras Cuentas pot Cobrae 5 w0 20
Antcipas

Ieveenlarios

Actives Solopeos

Activos por Impueston a ks Ganancas 0 2
Otros Activos ho Financieros

Activos Comientes Distintos il Efecivo Plgnorados como Garantia Cotatersd

Total Actives Cormmntes Dstindos de s Activos ne Comenies © Grupos de Aciives para s BEY 508

Drsposcadn Clasificados como Marendon para ta Venta o para Distnbuir a fos Propietanos
Aclives no Cormentes 0 Srupoy de Activoy para su Disposicain Clasilicados como Mantenidos
53 0 como Mardorwios para Distrour 8 s Propel

Otios Actios Financieres
Imversiones en Subsddianas, Negocios Conjuntes y Asocisdas 6 54950 B4 550
Cuergas por Cobrar Comercigles y Oas Cuertas por Cobrasr

Cuertas por Cotear Comerciales

Cuertas por Cobwar 8 Entidades Refacamadis

Otras Coentas por Cobirar

Atcpos

Inventanos

Actives Bologoos

Propiedades die bversion

Propedades. Planta y Equpo T 3 3
Activos intangbles Distintos do & Plusvedla L) 108

Actives por Impuestos Déendos

Activos por Impuesios Corientes. no Cormientes

Plusvalla

Otros Activos no Fnanceros

Activos 0o Cornontes D al Efectivo Pigrarados como Garantia Colatnral

Pulvn- Financheros

Cuertas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas por Pagar 1573 a3
Cuerdas por Pagar Comerciales 9 225 a9an
Cuergas por Fagar a Entidades Helaconasas 0 1,310 %
Otras Cuentas por Pagar n a8 2
Ingresos Diferidon

Frovissn por Bensioos & os Enpleados

Otras Provmones

Pasivos por Impuestos o s Ganancias

Otros Pasvos no Finantienos

Total de Pasivos Comientes Distints de Pasvos Inchidos an Tripos de Activos para U 1573 833

Dvaponcan Clasifcados como Marondos para la Verta
Pasivos nehidos on Grupos do Actvos para su Disposiodn Gasificados como Manton|tos
para la Venta

hitps://www, smv.gob pe/SIMV/Frm_InformacionFinanciers ?data=13CDEDOABS2549 16107AD06!  10/09/2023 04:2814pm. Pigina1de2
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O1ros Pasivos Finenckros

Cuertas por Pagar Comerciales y Otras Cuontas por Pagw
Cuergas por Pager Comerciales

Cuentas por Pagar a Entidiudes Relaconadas

Otras Cuentas por Pagar

Ingresos Ddendos

f 1 por Banetioos akos £

Pasivos por Impusstos Deeridos
Fauws por impuestos Comentes, o Coments
Dtros Pasives no Financiores

Capdal Emiddo 12 4519 5,192
Primas de Erssion 12

Acotes de Irverson

Acoones Propias en Cansia

Otras Resarvs de Cagrtal ? i 1
Resultados Acurmuiados 829) {817
Otris Ressrvas de Patnmonk

hitps://www.smv.gob pe/SIMV/Frm_InformacionFinanciers 7data=13COEDCAB8254916107AD06  10/09/2023 04:2814pm. Pégine2de 2
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AVELS A

INANCIEROS INDIVIDUAL | TRIMERTRE I AL 30 DE JUNID DEL JOTR ( BN MILES DE DOLARER

Veria de Bienes y Prestacon de Servicios 451 {
Repafing, Cuctas. Camisiones, Dlres Ingsesos de Actividades Ordinanas

Contratas Mardendos con Propdsgo de Intermediacon o para Negocil

Arendamento y Posteriar Venta de Acivos Mantenidos pava Arrendar a Teroeras

Otros Cobeos de Efectivo Retativos a las Actradades do Operacion <4 200
Proyeedores de Bienes y Servicos (345) (317
Contratos Marsenxios con Propds4o do 3acon o para Negociar

Pagos a y pot Cuerts de fos Empleados ar3) o
Baboracitn o Adg o de Actrvos para Artendar y Otros M. dos para la Venta

Otros Pagos d Efeciivo Refatives 8 1is Actidaces de Opericion (63) ()
Fryon do Efectivo y Eguevalunte ai Efectivo procedents de (utilizados on) Operacones 244) (52)

Intereass Reabidos {no Indudos =n la Activdad de lversian)
Intefeses Pagacos (no nchidos en la Acivdad de Financiacdn)
Dradendos Recibidos (no Incluldos en la Acthidad de Inversion)
Dradancos Pagadas (no incluidos en la Actividad de Fnanciackin)
Impuesios a las Ganancas {Pagadox) Reemboisados

Otros Cobros (Pagos) de Efedlivo

Reenhabe de de ¥ y Préat Cancedicon o T
Pardda de Control de Subsutianas u OFos Negooos

Resmbolsos Recibuios g Pristamos & Entdades Relaconadas
Vonta de instrumentos Frianceros de Patnmonn o Douda de Otas Ermdades

Contratos Derivados (Fuliro, a Térmmo, Opoones)

Venla de Pamcipecones en Negooos Corgntas, Neto Del Eleclivo Desapeop ndo

Veria de Propiedades Plarta y Equipo

Vanta de Activos Intanglbies

Verita de Otios Acivos de Largo Phgo

Subvenciones det Gobieno

Interoses Reobados

Drdendos Recibidos

Clasern de Pages on Efoctivo por Activdades de Iversion
Préstamos Concedidos & Temernos

Obtener of Control de Subsedianas u Otros Negocios

Prestamos Concadisos & Entdades Relacionadas 2E35) 0
Compra do | Fin de Patrenano o Deuta de Otras Entidades

Cortratos Derivados (Fulieo, a Término, Opoones)

Comgra de Subsidanas. Nelo def Efectvo Adquindo

Compra do Pancipaciones on Negocins Congintos. Neto del Efoctivo Adquinds

Compra da Propedades, Planta y Equipo

Compra de Actvos rtangibles (108) o
Comgra de Ovos Aclivos de Largo Floxo

Impuestos a las Ganancias (Pagados| Reempolsados

Otros Cobwas (Pages) de Efective Retativos 3 1as Actindades de nverson

e ek ' :

Préstamos de Entdades Reaconadas 625 147
Cambios en las Parfiopaciones en la Propedat de Subsidianas que no Resuan en Pérdda de Conlral

Emsidn de Acoones

E de Oos | nios de P

Subvenciones def Gobiemna

Clases de Pmos en Ehsiivg jor Adividades dre Fianccsn.
Amoftizacion o Pago de Préstamos
Pasivos por Arrendamiento Financeto
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g

Estaco de Flupo ow Efective

EXPERTIA TRAVEL S A
ESTAROS FINANCIEROS leD!VIO’UAL [ TRIMERTRE | AL 30 DE JUNID DEL J0T8 ( N MILES DE DOLARER )

Prestamos de Endades Retaconadas
Cambics en las Parbopaciones en la Propiedad de Subsicianas que no Reaulan en Pérdda d= Contral
Recompra o Rescate de Acoones de la Enhdad (Acoiones en Carlera)
Adquisiexdn de Owas Pactiopaciones ea of Patrenonio

Intereses Pagacsos

Dwidendos Pagados

Impuestos a las Gananoas (Pagados) Reertolsados

Ottos Cobros {(Pagea) de= Efeclive Refativos a las Actvidades de Financaccn

R 1 cive y Egsvdtane 4 | , procedi g dy (Utizades en) Activwda WNCELGN ¢
Aumento (Dsmirmcion) Heto de Efectivo y Equwvalente al Efoctivo, antes de las Va on las Tasss de ( (10) {0
Eectea de las Vadociones en les Tasas de Camixo sobre 1 Electvo y Equividentes al Efscive

fumenio (Disminacdn) Nedo de Efecovo y Equivalents al Electivo {10} {9
Etectivo y Equivaients al Efeclivo al Indio del Eprcco 3 28 10

y af Edoc
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IBUAL { TRIMESTRE Il AL 30 DE SEFTIEMERE DEL 2019 ( EM MILER DE DOLARES )

Efectvo ym o Elvo 3 2860 8

Otios Actvos Financeros

Cusrtas por Cotwir Comercudes y Divas Cuerdas por Cobrar 1,008 450
Cuorsas por Cobwr Comerciales

Cuertas por Cotrar # Entidades Refaoonadas 4 82! an
Oras Cuentas pot Cobrae 5 15 20
Antcipas

Ieveenlarios

Actives Solopeos

Activos por Impueston a ks Ganancas 0 2
Otros Activos ho Financieros

Activos Comientes Distintos il Efecivo Plgnorados como Garantia Cotatersd

Total Actives Cormmntes Dstindos de s Activos ne Comenies © Grupos de Aciives para s 13 508

Drsposcadn Clasificados como Marendon para ta Venta o para Distnbuir a fos Propietanos
Aclives no Cormentes 0 Srupoy de Activoy para su Disposicain Clasilicados como Mantenidos
53 0 como Mardorwios para Distrour 8 s Propel

Otios Actios Financieres
Imversiones en Subsddianas, Negocios Conjuntes y Asocisdas 6 54950 B4 550
Cuergas por Cobrar Comercigles y Oas Cuertas por Cobrasr

Cuertas por Cotear Comerciales

Cuertas por Cobwar 8 Entidades Refacamadis

Otras Coentas por Cobirar

Atcpos

Inventanos

Actives Bologoos

Propiedades die bversion

Propedades. Planta y Equpo T 3 3
Activos intangbles Distintos do & Plusvedla L) 108

Actives por Impuestos Déendos

Activos por Impuesios Corientes. no Cormientes

Plusvalla

Otros Activos no Fnanceros

Activos 0o Cornontes D al Efectivo Pigrarados como Garantia Colatnral

Pulvn- Financheros

Cuertas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas por Pagar 2178 a3
Cuerias por Pagar Comerciales 9 150 9N
Cuergas por Fagar a Entidades Helaconasas 0 1650 %
Otras Cuentas por Pagar n n 2
Ingresos Diferidon

Frovissn por Bensioos & os Enpleados

Otras Provmones

Pasivos por Impuestos o s Ganancias

Otros Pasvos no Finantienos

Total de Pasivos Comendes Distinis de Pasvos Inchidos an Cripos de ACtives para sy 2128 833

Dvaponcan Clasifcados como Marondos para la Verta
Pasivos nehidos on Grupos do Actvos para su Disposiodn Gasificados como Manton|tos
para la Venta
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ENIAL 30 DE SEFTIEMERE DEL { HER DE DOLARES )

O1ros Pasivos Finenckros

Cuertas por Pagar Comerciales y Otras Cuontas por Pagw
Cuergas por Pager Comerciales

Cuentas por Pagar a Entidiudes Relaconadas

Otras Cuentas por Pagar

Ingresos Ddendos

f 1 por Banetioos akos £

Pasivos por Impusstos Deeridos
Fauws por impuestos Comentes, o Coments
Dtros Pasives no Financiores

Capdal Emisco 12 45190 5,192
Primas de Erssion 12

Acotes de Irverson

Acoones Propias en Cansia

Otras Resarvs de Cagrtal ? i 1
Resultados Acurmuiados 1952) (517)
Otris Ressrvas de Patnmonk

hitps://www.smv.gob pe/SIMV/Frm_InformacionFinanciers 7data=13COEDCAB8254916107AD06  10/09/2023 04:2926pm. Pigine2de 2
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AVELS A

TNANCIEROS INDIVIDUAL | TRIMERTRE Il AL 30 DE SEFTIEMERE DEL 2019 ( EN MILER DE

Verita de Bienes y Prestacion de Servicios 13
Repafing, Cuctas. Camisiones, Dlres Ingsesos de Actividades Ordinanas

Contratas Mardendos con Propdsgo de Intermediacon o para Negocil

Arendamento y Posteriar Venta de Acivos Mantenidos pava Arrendar a Teroeras

Otros Cobmog de Efectivo Refativos a las Actadades do Operacion 7 330
Proyeedores de Bienes y Servicons B15) (563)
Contratos Marsenxios con Propds4o do 3acon o para Negociar

Pagos a y pot Cuerts de fos Empleados A1) (4214
Baboracitn o Adg o0 de Actrvos para Arrendar y Oros M dos para la Venta

Otros Pagos d Efeciivo Refatives 8 1is Actidaces de Opericion

Fryon do Efectivo y Eguevalunte ai Efectivo procedents de (utilizados on) Operacones (568) (217)

Intereass Reabidos {no Indudos =n la Activdad de lversian)
Intefeses Pagacos (no nchidos en la Acivdad de Financiacdn)
Dradendos Recibidos (no Incluldos en la Acthidad de Inversion)
Dradancos Pagadas (no incluidos en la Actividad de Fnanciackin)
Impuesios a las Ganancas {Pagadox) Reemboisados

Otros Cobros (Pagos) de Efedlivo

Reenhabe de de ¥ y Préat Cancedicon o T
Pardda de Control de Subsutianas u OFos Negooos

Resmbolsos Recibuios g Pristamos & Entdades Relaconadas
Vonta de instrumentos Frianceros de Patnmonn o Douda de Otas Ermdades

Contratos Derivados (Fuliro, a Térmmo, Opoones)

Venla de Pamcipecones en Negooos Corgntas, Neto Del Eleclivo Desapeop ndo

Veria de Propiedades Plarta y Equipo

Vanta de Activos Intanglbies

Verita de Otios Acivos de Largo Phgo

Subvenciones det Gobieno

Interoses Reobados

Drdendos Recibidos 5,600 0
Clasern de Pages on Efoctio por Activdades de fvermion
Préstamos Concedidos & Temernos

Obtener of Control de Subsedianas u Otros Negocios

Prestamos Concadisos & Entdades Relacionadas 2E35) 0
Compra do | Fin de Patrenano o Deuta de Otras Entidades

Cortratos Derivados (Fulieo, a Término, Opoones)

Comgra de Subsidanas. Nelo def Efectvo Adquindo

Compra do Pancipaciones on Negocins Congintos. Neto del Efoctivo Adquinds

Compra da Propedades, Planta y Equipo

Compra de Actvos rtangibles (108) o
Comgra de Ovos Aclivos de Largo Floxo

Impuestos a las Ganancias (Pagados| Reempolsados

Otros Cobwas (Pages) de Efective Retativos 3 1as Actindades de nverson

e ek ' :

Préstamos de Entdades Reaconadas 938 33
Cambios en las Parfiopaciones en la Propedat de Subsidianas que no Resuan en Pérdda de Conlral

Emsidn de Acoones

E de Oos | nios de P

Subvenciones def Gobiemna

Clases de Pmos en Ehsiivg jor Adividades dre Fianccsn.
Amoftizacion o Pago de Préstamos
Pasivos por Arrendamiento Financeto
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g

Estaco de Flupo ow Efective

EXPERTIA TRAVEL S A
ESTAROS FINANCIERDS INDIVIDUAL | TRIMESTRE 1| AL 90 DE SEFTIEMBRE DEL 2014 ( EX MILER DE DOLARES |

Prestamos de Endades Retaconadas
Cambics en las Parbopaciones en la Propiedad de Subsicianas que no Reaulan en Pérdda d= Contral

Recompra o Rescate de Acoones de la Enhdad (Acoiones en Carlera)

Adquisiexdn de Owas Pactiopaciones ea of Patrenonio

Intereses Pagacsos

Dwidendos Pagados (5321) 0
Impuestos a las Gananoas (Pagados) Reertolsados

Ottos Cobros {(Pagea) de= Efeclive Refativos a las Actvidades de Financaccn

e cive y Egsvdtane 4 | , procedi g dy (Utizades en) Activwda NCEDON (4,383 g
Aumento (Dsmirmcion) Heto de Efectvo y Equivalente al Efoctivo, antes de las Va en a5 Tasas de ( 260 17
Eectea de las Vadociones en les Tasas de Camixo sobre 1 Electvo y Equividentes al Efscive

fumenio (Disminacdn) Nedo de Efecovo y Equivalents al Electivo 254 17
Etectivo y Equivaients al Efeclivo al Indio del Eprcco 3 28 10

y af Edoc
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IBUAL { TRIMERTRE IV AL 21 DE DICIEMERE DEL 2018 | EN MASES DEDOLARES )

Efectvo ym o Elvo 3 z 8

Otios Actvos Financeros

Cusrtas por Cotrir Comeroales y Divis Cuertas por Cobriar 1132 450
Cuorsas por Cobwr Comerciales

Cuertas por Cotrar # Entidades Refaoonadas 4 1,065 an
Oras Cuentas pot Cobrae 5 m 20
Antcipas

Ieveenlarios

Actives Solopeos

Activos por Impueston a ks Ganancas n 2
Otros Activos ho Financieros

Activos Comientes Distintos il Efecivo Plgnorados como Garantia Cotatersd

Total Actives Cormmntes Dstindos de s Activos ne Comentes o Grupos de Aclives para su Lm 508

Drsposcadn Clasificados como Marendon para ta Venta o para Distnbuir a fos Propietanos
Aclives no Cormentes 0 Srupoy de Activoy para su Disposicain Clasilicados como Mantenidos
53 0 como Mardorwios para Distrour 8 s Propel

Otios Actios Financieres
Imversiones en Subsddianas, Negocios Conjuntes y Asocisdas 6 54950 B4 550
Cuergas por Cobrar Comercigles y Oas Cuertas por Cobrasr

Cuertas por Cotear Comerciales

Cuertas por Cobwar 8 Entidades Refacamadis

Otras Coentas por Cobirar

Atcpos

Inventanos

Actives Bologoos

Propiedades die bversion

Propedades. Planta y Equpo T 2 3
Activos intangbles Distintos do & Plusvedla L) 3

Actives por Impuestos Déendos

Activos por Impuesios Corientes. no Cormientes

Plusvalla

Otros Activos no Fnanceros

Activos 0o Cornontes D al Efectivo Pigrarados como Garantia Colatnral

Pulvn- Financheros

Cuertas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas por Pagar 2378 838
Cuerdas por Pagar Comerciales 9 n a9an
Cuergas por Fagar a Entidades Helaconasas 0 2081 %
Otras Cuentas por Pagar n i) 2
Ingresos Diferidon

Frovissn por Bensioos & os Enpleados

Otras Provmones

Pasivos por Impuestos o s Ganancias

Otros Pasvos no Finantienos

Total de Pasivos Comendes Distinis de Pasvos Inchidos an Cripos de ACtives para sy 2578 833

Dvaponcan Clasifcados como Marondos para la Verta
Pasivos nehidos on Grupos do Actvos para su Disposiodn Gasificados como Manton|tos
para la Venta

hitps://www, smv.gob pe/SIMV/Frm_InformacionFinanciers ?data=13CDEDOABS2549 16107AD06!  10/09/2023 04:3042p m. Pigina 1 de 2
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O1ros Pasivos Finenckros

Cuertas por Pagar Comerciales y Otras Cuontas por Pagw
Cuergas por Pager Comerciales

Cuentas por Pagar a Entidiudes Relaconadas

Otras Cuentas por Pagar

Ingresos Ddendos

f 1 por Banetioos akos £

Pasivos por Impusstos Deeridos
Fauws por impuestos Comentes, o Coments
Dtros Pasives no Financiores

Capdal Emiddo 12 4519 5,192
Primas de Erssion 12

Acotes de Irverson

Acoones Propias en Cansia

Otras Resarvs de Cagrtal ? i 1
Resultados Acurmuiados (1079) {817
Otris Ressrvas de Patnmonk
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AVELS A

TNANCIEROS INDIVIDUAL | TRIMERTRE IV AL 21 DE DICIEMERE DEL 2018 | EN MAES DE DOLARES )

Verita de Bienes y Prestacion de Servicios 533
Repafing, Cuctas. Camisiones, Dlres Ingsesos de Actividades Ordinanas

Contratas Mardendos con Propdsgo de Intermediacon o para Negocil

Arendamento y Posteriar Venta de Acivos Mantenidos pava Arrendar a Teroeras

Otros Cobeos de Efectivo Retativos a las Actradades do Operacion 4 J
Froyeedores de Bienes y Servicos (1,183) (665}
Contratos Marsenxios con Propds4o do 3acon o para Negociar

Pagos a y pot Cuerts de fos Empleados 410) (207
Baboracitn o Adg o de Actrvos para Artendar y Otros M. dos para la Venta

Otros Pagos de Efeclivo Refatvgs 8 lis Actvdades de Dpericion 38 257
Fryon do Efectivo y Eguevalunte ai Efectivo procedents de (utilizados on) Operacones i ()

Intereass Reabidos {no Indudos =n la Activdad de lversian)
Intefeses Pagacos (no nchidos en la Acivdad de Financiacdn)
Dradendos Recibidos (no Incluldos en la Acthidad de Inversion)
Dradancos Pagadas (no incluidos en la Actividad de Fnanciackin)
Impuesios a las Ganancas {Pagadox) Reemboisados

Otros Cobros (Pagos) de Efedlivo

Reenhabe de de ¥ y Préat Cancedicon o T
Pardda de Control de Subsutianas u OFos Negooos

Resmbolsos Recibuios g Pristamos & Entdades Relaconadas
Vonta de instrumentos Frianceros de Patnmonn o Douda de Otas Ermdades

Contratos Derivados (Fuliro, a Térmmo, Opoones)

Venla de Pamcipecones en Negooos Corgntas, Neto Del Eleclivo Desapeop ndo

Veria de Propiedades Plarta y Equipo

Vanta de Activos Intanglbies

Verita de Otios Acivos de Largo Phgo

Subvenciones det Gobieno

Interoses Reobados

Drdendos Recibidos 5,648 0
Clasern de Pages on Efoctio por Activdades de Iversion
Préstamos Concedidos & Temernos

Obtener of Control de Subsedianas u Otros Negocios

Prestamos Concedisos & Enbdades Relacionadas 2684) {258)
Compra do | Fin de Patrenano o Deuta de Otras Entidades

Cortratos Derivados (Fulieo, a Término, Opoones)

Comgra de Subsidanas. Nelo def Efectvo Adquindo

Compra do Pancipaciones on Negocins Congintos. Neto del Efoctivo Adquinds

Compra da Propedades, Planta y Equipo

Compra de Actvos rtangibles (108) o
Comgra de Ovos Aclivos de Largo Floxo

Impuestos a las Ganancias (Pagados| Reempolsados

Otros Cobwas (Pages) de Efective Retativos 3 1as Actindades de nverson

e ek ' :

Préstamos de Entdades Reaconadas 1,065 450
Cambios en las Parfiopaciones en la Propedat de Subsidianas que no Resuan en Pérdda de Conlral

Emsidn de Acoones

E de Oos | nios de P

Subvenciones def Gobiemna

Clases de Pmos en Ehsiivg jor Adividades dre Fianccsn.
Amoftizacion o Pago de Préstamos
Pasivos por Arrendamiento Financeto
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Estaco de Flupo ow Efective

EXPERTIA TRAVEL S A
ESTAROS FINANCIERGS INDIVIDUAL | TRIMESTRE IV AL 31 DE DICIEMERE DEL 2018 | EN MAES DE DOLARES |

Prestamos de Endades Retaconadas
Cambics en las Parbopaciones en la Propiedad de Subsicianas que no Reaulan en Pérdda d= Contral

Recompra o Rescate de Acoones de la Enhdad (Acoiones en Carlera)

Adquisiexdn de Owas Pactiopaciones ea of Patrenonio

Intereses Pagacsos

Dwidendos Pagados (5,600) 0
Impuestos a las Gananoas (Pagados) Reertolsados

Ottos Cobros {(Pagea) de= Efeclive Refativos a las Actvidades de Financaccn
R 1 witvey y Egpvitanss o | , procedi g (o (Uticades en) Actiy NCEDON (4, 4
Aumento (Dsmirmcion) Heto de Efectivo y Equwvalente al Efoctivo, antes de las Va on las Tasss de ( {6} L]
Eectea de las Vadociones en les Tasas de Camixo sobre 1 Electvo y Equividentes al Efscive

fumenio (Disminacdn) Nedo de Efecovo y Equivalents al Electivo {5) 14
Etectivo y Equivaients al Efeclivo al Indio del Eprcco 3 28 10

y af Edoc
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Efectvo ym o Elvo

Otios Actvos Financeros 100 100
Cusrtas por Cotwir Comercudes y Divas Cuerdas por Cobrar 1004 1043
Cuorsas por Cobwr Comerciales

Cuertas por Cotrar # Entidades Refaoonadas 4 agh 964
Oiras Coentas pot Cobrar 5 10 ™
Antcipas

Ieveenlarios

Actives Solopeos

Activos por Impueston a ks Ganancas N 2
Otros Activos ho Financieros

Activos Comientes Distintos il Efecivo Plgnorados como Garantia Cotatersd

Total Actives Cormmntes Distindos de dos Activos ne Comentes o Grupos de Actives para su 1,138 1,187

Drsposcadn Clasificados como Marendon para ta Venta o para Distnbuir a fos Propietanos
Aclives no Cormentes 0 Srupoy de Activoy para su Disposicain Clasilicados como Mantenidos
53 0 como Mardorwios para Distrour 8 s Propel

Otios Actios Financieres
Irversiones en Subsdarnas, Negocios Conjuntes y Asocisdas 6 A2450 B ES0
Cuergas por Cobrar Comercigles y Oas Cuertas por Cobrasr

Cuertas por Cotear Comerciales

Cuertas por Cobwar 8 Entidades Refacamadis

Otras Coentas por Cobirar

Atcpos

Inventanos

Actives Bologoos

Propiedades die bversion

Propedades. Planta y Equpo T 2 2
Activos intangbles Distintos do & Plusvedla L) 353 320
Actives por Impuestos Déendos

Activos por Impuesios Corientes. no Cormientes

Plusvalla

Otros Activos no Fnanceros

Activos 0o Cornontes D al Efectivo Pigrarados como Garantia Colatnral

Pulvn- Financheros

Cuertas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas por Pagar 2332 2238
Cuerias por Pagar Comerciales 9 183 248
Cuergas por Fagar a Entidades Helaconasas 0 2140 1493
Otras Cuentas por Pagar n u

Ingresos Diferidon

Frovissn por Bensioos & os Enpleados

Otras Provmones

Pasivos por Impuestos o s Ganancias

Otros Pasvos no Finantienos

Total de Pasivos Comendes Distinis de Pasvos Inchidos an Cripos de ACtives para sy 2332 223

Dvaponcan Clasifcados como Marondos para la Verta
Pasivos nehidos on Grupos do Actvos para su Disposiodn Gasificados como Manton|tos
para la Venta
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TRIMERTRE 1 AL 2

O1ros Pasivos Finenckros

Cuertas por Pagar Comerciales y Otras Cuontas por Pagw
Cuergas por Pager Comerciales

Cuentas por Pagar a Entidiudes Relaconadas

Otras Cuentas por Pagar

Ingresos Ddendos

f 1 por Banetioos akos £

Pasivos por Impusstos Deeridos
Fauws por impuestos Comentes, o Coments
Dtros Pasives no Financiores

Capdal Emisco 12 #2790 5,192
Primas de Erssion 12

Acotes de Irverson

Acoones Propias en Cansia

Otras Resarvs de Cagrtal ? i 1
Resultados Acumiados (1.181) (1,079)
Otris Ressrvas de Patnmonk
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AVELS A

TNANCIEROS INDIVIDUAL | TRIMERTRE 1A

Veria de Bienes y Prestacon de Servicios 137 Pk
Repafing, Cuctas. Camisiones, Dlres Ingsesos de Actividades Ordinanas

Contratas Mardendos con Propdsgo de Intermediacon o para Negocil

Arendamento y Posteriar Venta de Acivos Mantenidos pava Arrendar a Teroeras

Otros Cobeos de Efectivo Retativos a las Actradades do Operacion 0 il
Proyeedores de Bienes y Servicons @227 {236}
Contratos Marsenxios con Propds4o do 3acon o para Negociar

Pagos a y pot Cuerts de fos Empleados (151) (200)
Baboracitn o Adg o0 de Actrvos para Arrendar y Oros M dos para la Venta

Otros Pagos d Electivo Refativos 8 s Actidatks de Opericion

Fryon do Efectivo y Eguevalunte ai Efectivo procedents de (utilizados on) Operacones @0%) (168)

Intereass Reabidos {no Indudos =n la Activdad de lversian)
Intefeses Pagacos (no nchidos en la Acivdad de Financiacdn)
Dradendos Recibidos (no Incluldos en la Acthidad de Inversion)
Dradancos Pagadas (no incluidos en la Actividad de Fnanciackin)
Impuesios a las Ganancas {Pagadox) Reemboisados

Otros Cobros (Pagos) de Efedlivo

Reenhabe de de ¥ y Préat Cancedicon o T
Pardda de Control de Subsutianas u OFos Negooos

Resmbolsos Recibuios g Pristamos & Entdades Relaconadas
Vonta de instrumentos Frianceros de Patnmonn o Douda de Otas Ermdades

Contratos Derivados (Fuliro, a Térmmo, Opoones)

Venla de Pamcipecones en Negooos Corgntas, Neto Del Eleclivo Desapeop ndo

Veria de Propiedades Plarta y Equipo

Vanta de Activos Intanglbies

Verita de Otios Acivos de Largo Phgo

Subvenciones det Gobieno

Interoses Reobados

Drdendos Recibidos

Clasern de Pages on Efoctivo por Activdades de Iversion
Préstamos Concedidos & Temernos

Obtener of Control de Subsedianas u Otros Negocios

Prestamos Concadisos & Entdades Relacionadas

Compra do | Fin de Patrenano o Deuta de Otras Entidades

Cortratos Derivados (Fulieo, a Término, Opoones)

Comgra de Subsidanas. Nelo def Efectvo Adquindo

Compra do Pancipaciones on Negocins Congintos. Neto del Efoctivo Adquinds

Compra da Propedades, Planta y Equipo

Compra de Actvos rtangibles (34) o
Comgra de Ovos Aclivos de Largo Floxo

Impuestos a las Ganancias (Pagados| Reempolsados

Otros Cobwas (Pages) de Efective Retativos 3 1as Actindades de nverson

e ek ' :

Préstamos de Entdades Reaconadas 223 4%
Cambios en las Parfiopaciones en la Propedat de Subsidianas que no Resuan en Pérdda de Conlral

Emsidn de Acoones

E de Oos | nios de P

Subvenciones def Gobiemna

Clases de Pmos en Ehsiivg jor Adividades dre Fianccsn.
Amoftizacion o Pago de Préstamos
Pasivos por Arrendamiento Financeto
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g

Estaco de Flupo ow Efective

EXFERTIA TRAVEL S A

ESTAROS FINANCIEROS leD!VIO’UAL [TRIMESTRE | Al 31 OF MARZO D61, 2930 [ ENMILES OE DOLARES |

Prestamos de Endades Retaconadas
Cambics en las Parbopaciones en la Propiedad de Subsicianas que no Reaulan en Pérdda d= Contral
Recompra o Rescate de Acoones de la Enhdad (Acoiones en Carlera)
Adquisiexdn de Owas Pactiopaciones ea of Patrenonio

Intereses Pagacsos

Dwidendos Pagados

Impuestos a las Gananoas (Pagados) Reenbolisados

Ottos Cobros {(Pagea) de= Efeclive Refativos a las Actvidades de Financaccn
T PO /aeurestrive e e e

oy Equwokente al E

AU TR0

Aument (nmmc) lEN Iovo, nies de las Vai “ ausde « (|) ' (2|

Eectea de las Vadociones en les Tasas de Camixo sobre 1 Electvo y Equividentes al Efscive
famenio (Disminacidn) Hedo de Efecovo y Equivalents al Flective 16y 1)
Etectivo y Equivaients al Efeclivo al Indio del Eprcco 3 22 28

y af Edoc
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IBUAL | TRIMERTRE I AL 30 DE JUNID DEL J000 { N MILES DF DOLARES

Efectvo ym o Elvo 3 0 2

Otios Actvos Financeros 100 100
Cusrtas por Cotwir Comercudes y Divas Cuerdas por Cobrar 87 1043
Cuorsas por Cobwr Comerciales

Cuertas por Cotrar # Entidades Refaoonadas 4 800 964
Oras Cuentas pot Cobrae 5 73 ™
Antcipas

Ieveenlarios

Actives Solopeos

Activos por Impueston a s Ganancas = 2
Otros Activos ho Financieros

Activos Comientes Distintos il Efecivo Plgnorados como Garantia Cotatersd

Total Actives Cormmntes Distinios de fos Activos ne Comenies ¢ Grupos de Actives pars su 1010 1,187

Drsposcadn Clasificados como Marendon para ta Venta o para Distnbuir a fos Propietanos
Aclives no Cormentes 0 Srupoy de Activoy para su Disposicain Clasilicados como Mantenidos
53 0 como Mardorwios para Distrour 8 s Propel

Otios Actios Financieres
Irversiones en Subsdarnas, Negocios Conjuntes y Asocisdas 6 A2450 B ES0
Cuergas por Cobrar Comercigles y Oas Cuertas por Cobrasr

Cuertas por Cotear Comerciales

Cuertas por Cobwar 8 Entidades Refacamadis

Otras Coentas por Cobirar

Atcpos

Inventanos

Actives Bologoos

Propiedades die bversion

Propedades. Planta y Equpo T 2 2
Activos intangbles Distintos do & Plusvedla L) 360 320
Actives por Impuestos Déendos

Activos por Impuesios Corientes. no Cormientes

Plusvalla

Otros Activos no Fnanceros

Activos 0o Cornontes D al Efectivo Pigrarados como Garantia Colatnral

Pulvn- Financheros

Cuertas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas por Pagar 2318 2238
Cuerias por Pagar Comerciales 9 345 a1
Cuergas por Fagar a Entidades Helaconasas 0 1963 149
Otras Cuentas por Pagar n 10 3
Ingresos Diferidon

Frovissn por Bensioos & os Enpleados

Otras Provmones

Pasivos por Impuestos o s Ganancias

Otros Pasvos no Finantienos

Total de Pasivos Comiendes Distintos de Pasvos Inchidos an Cripos de ACtives para su 2318 223

Dvaponcan Clasifcados como Marondos para la Verta
Pasivos nehidos on Grupos do Actvos para su Disposiodn Gasificados como Manton|tos
para la Venta

hitps://www, smv.gob pe/SIMV/Frm_InformacionFinanciers ?data=13CDEDOABS2549 16107AD06!  10/09/2023 04:59:08pm. Piginalde2
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YOS FINANCIEROS N TRIMERTRE |l AL 30

O1ros Pasivos Fitenckros
Cuernas por Pagar Comerciales y Otras Cuontas por Pagwr
Cuergas por Pager Comerciales

Cuentas por Pagar a Entidides Relaconadas

Otras Cuentas por Pagar

Ingresos Ddenidos

Py An por Banetinos a os E

Pasivos por Impusstos Deeridos
Fauws por impuestos Comentes, o Coments
Dtros Pasives no Financioros

Capdal Emiddo 12 #27% 5,192
Primas de Emision

Acotes de Irverson

Acoones Propias en Canera

Ouras Resarvas de Caprital 1?2 ! !
Resultados Acumuiados (1,268) (1,079)
Otris Ressrvas de Patnmonk
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INANCIEROS INDIVIDUAL | TRIMERTRE I AL 30 DE JUNID DEL 2000 ( §N MILES DE DOLARER

Veria de Bienes y Prestacon de Servicios 254 493
Repaing, Cucles, Camisiones. Dires Ingaesos de Actividades Ordinanas

Contratas Mardendos con Propdsto de Infermediacon o para Negocil

Arendamento y Posteniar Venta e Acivos Mantenicdos para Arrendar a Terceras

Otros Cobmg de Efoctivo Retativos a las Actadadaes do Operacion 0 u
Proyeedores de Bienes y Servicos 259) (345}
Contratos Marserwdos con Propés4o de Intermedacon o para Neg

Pagos a y pot Cuerts de fos Empleados 114) (372)
Baboracitn o Adguiscion de Actvos para Artendar y Oros M dos para la Venta

Otros Pagos d Efeciivo Refatives 3 1as Actidacs de Opericion (44) (€3)
Fryon do Efective y Equevalunte 3t Efectivo procedents de (utlizados on) Operaconos nzn (244)

Interesss Recbidos {no Incdudos =n la Activdad de lversian)
Intefeses Pagacos (no nchidos en la Acivddad de Financiaadn)
Dradendos Recibidos (no ncluldos en la Acthidad de veersion)
Dradancos Pagadas (no incluidos en la Actividad de Financiacin)
Impuesios a las Gananoas {Pagados) Reermboisades

Otros Cobros (Pagos) de Efectivo

Reenhake de de ¥ y Préat Cancedicon o T
Prdda de Control de Subsidianas u OFos Negooos

Resmbolios Recibuios g Pristamos & Entdades Relaoconadas
Vonta de nstrumentos Fnanoeros de Patnmono o Douda de Otas Erdades

Contratos Derivados (Futiro, a Térmmo, Opoones)

Venla de Pamcipecones en Negooos Corpntos, Neto Del Eleclivo Desapeop indo

Veria de Propiedades Plarta y Equipo

Vanta de Activos Intangbies

Verita de Otos Acivos de Largo Phgo

Subvenciones de Gobieno

Interoses Reobados

Dradendos Recibidos

Claser de Pages on Efoctieo por Acivdades de Iversion
Préstamos Concedidos a Teernos

Obtener of Control de Subsetianas u Otros Negocios

Prestamos Concadicos & Entdades Relacionadss

Compra do | Fin de Patr o Deuda do Otran Entidades

Cortratos Derivados (Fulieo, a Térming, Opoones)

Compra o2 Subsidanas. Ieln def Efectvo Adquindo

Compra de Pancipaciones on Negocins Conintas. Neto del Efoctivo Adquinda

Compra de Propedades, Planta y Equipe

Compra de Actvos rtangibles 71 (108)
Comgra de Ovos Aclivos de Largo Floxo

Impuestos a las Ganancias (Pagados| Reempoisados

Otros Cobwas (Pages) de Efective Refativos 3 1as Actindades de inversion

(e AR o :
1 \/

Préstamos de Entdades Relaconadas 142 626
Camrbios en las Pa 165 en [a Propledad de Subsidanas que no Reslan én Pérdda de Conlbral

E de Otos | nos de Pasmono

Amoizacion o Pago de Préstamos
Pasivos por Arrendamiento Financeto
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Estaco de Flupo 0w ETective

EXFERTIA TRAVEL S A

ESTAROS FINANCIEROS leD!VIO-UAL [ TRIMERTRE ||l AL 30 DE JUNID DEL 2000 ( BN MILES DE DOLARER )

Prestamos de Endades Retaconadas
Cambics en las Partopaciones en la Propiedad de Subsidianas que no Reaulan #n Pérdida d= Conlbrol
Recompra o Rescate de Acoones de la Entdad (Acoones en Carlera)
Adquisiexdn de Owas Pactiopaciones ea of Patrenonio

Intereses Pagasos

Dwvidendos Pagados

Impuestos a las Gananoas (Pagados) Reentolsados

Ottos Cobras (Pages) d= Efeclive Relativos a las Actiidades de Financacdn

IV TR0 | &1 AC

Aument (nmmc) l Ebvy Enlc l Elownm e las V oni a5 Tasas de ( (| (l|

EHectea de las Vadociones en les Tasas de Camixo sobre ¢ Elecivo y Equivadentes al Efsciive
Aamenio (Disminacdn) Neto de Efectovo y Equivalents al Elective 16y (10}
Etectivo y Equivaients al Efeclivo al Indio del Epsrccio 3 22 28

y ot Edoc

.
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ESTAROS FINANCIEROS INDIVIDUAL | TRIMERT Il AL 38 DE SEFTIEMERE DEL 2020 { EX MILER DE DOLARES )

Eectvo ym o !vo 3 2

Otios Actvos Financeros 100 100
Cuertas por Cobww Comercuses y Divas Cuertas por Cobrar 2930 1043
Cuorsas por Cobwr Comerciales

Cuertas por Cobtrar a Entidades Refanonadas 4 863 464
Oras Coentas pot Cobrar 1] 67 ™
Antcipas

Ieveenlarios

Actives Bolopeos

Activos por Impueston a ks Ganancas 30 2
Otros Activos ho Financieros

Activos Comientes Distintos il Efecivo Plgnarados como Garantia Cotatersd

Total Actives Corrmnges Distindos de dos Activos ne Comenies © Grpos de Acives pars su 1064 1,187

Drsposcadn Clasificados como Martensdon para la Venta o para Distrburr a jos Propietancs
Aclves no Cornentes 0 Orupoy de Activos para su Disposcain Clasificados como Mantenidos
%3 0 como Mardorwios para Distrour 8 s Propeel

Otios Activos Financieres
Irversiones en Subsciaras, Negocios Conjuntes y Auocisdas 3 a2450 B4ES0
Cuergas por Cobrar Comercigles y Ovas Cuertas por Cobrasr

Cuertas por Cotrar Comerciales

Cuertas por Cotwar 8 Entidades Refaoamadin

Otras Coentas por Cobirar

AMtpos

Inventanos

Actives Bologoos

Propiedades die bversion

Propedades. Planta y Equpo T 2 2
Activos intangbles Distintos do & Plusvela L) 424 J20
Actives por Impuestos Déendos

Activos por Impuesios Conentes. no Cormentes

Plusvalla

Otros Actvos no Fnanceros

Activos 0o Corngnies Distntos al Efectivo Pigrorados como Garantia Colateral

lvmrm

Cuergas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas por Pagar 2402 2238
Cuertas por Pagar Comerciales 9 23 21
Cuergas por Fagar a Entidades Helaconasas 0 2176 1493
Otras Cuentas por Pagar n 0 K}
Ingresos Diferidon

Frovissn por Bensioos & os Enpleados

Otras Proveones

Pasivos por Impuestos o s Gamnancias

Otros Pasivos no Finantiens

Total de Pasivos Comiendes Distintos de Pasos Inchidos an Cripos de Activos para su 2442 223

Dvaposcaon Clasificados como Marondos para la Verta
Pasivos nohidos on Grupos do Actvos para su Disposicdn Casificados como Mantonidos
para la Venta

hitps://wwwv. smv.gob pe/SIMV/Frm_InformacionFinanciera ?data=13CDEDOABS254916107ADOS  10/09/2023 05:00:02pm. Pigina 1 de2
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YOS FINANCIERDS 1M TRE {EN MULE

O1ros Pasivos Fitenckros
Cuernas por Pagar Comerciales y Otras Cuontas por Pagwr
Cuergas por Pager Comerciales

Cuentas por Pagar a Entidides Relaconadas

Otras Cuentas por Pagar

Ingresos Ddenidos

Py An por Banetinos a os E

Pasivos por Impusstos Deeridos
Fauws por impuestos Comentes, o Coments
Dtros Pasives no Financioros

Capdal Emiddo 12 #27% 5,192
Primas de Emision

Acotes de Irverson

Acoones Propias en Canera

Ouras Resarvas de Caprital 1?2 ! !
Resultados Acumuiados (1301) (1,079)
Otris Ressrvas de Patnmonk
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Verta de Bienes y Prestacion de Servicios
Repains, Cucles, Camisiones Olres ingaesos de Actividades Ordinanas
Contratas Mardendos con Propdsto de Infermediacon o para Negocil
Arendamento y Posteniar Venta e Acivos Mantenicdos para Arrendar a Terceras
Otros Cobmg de Efoctivo Retativos a las Actadadaes do Operacion

Proveedores de Bines y SIvicKs 259) {345)

Contratos Marserwdos con Propés4o de Intermedacon o para Neg

Pagos a y pot Cuerts de fos Empleados 114) (372)
Baboracitn o Adguiscion de Actvos para Artendar y Oros M dos para la Venta

Otios Pagos da Efeciivo Refatives 8 las Actvdades de Dpersaiin (45) (63)
Fryon do Efective y Equevalunte af Efectivo procedente de (utlizados on) Operaconos an (244)

Interesss Recbidos {no Incdudos =n la Activdad de lversian)
Intefeses Pagacos (no nchidos en la Acivddad de Financiaadn)
Dradendos Recibidos (no ncluldos en la Acthidad de veersion)
Dradancos Pagadas (no incluidos en la Actividad de Financiacin)
Impuesios a las Gananoas {Pagados) Reermboisades

Otros Cobros (Pagos) de Efectivo

Reenhake de de ¥ y Préat Cancedicon o T
Prdda de Control de Subsidianas u OFos Negooos

Resmbolios Recibuios g Pristamos & Entdades Relaoconadas
Vonta de nstrumentos Fnanoeros de Patnmono o Douda de Otas Erdades

Contratos Derivados (Futiro, a Térmmo, Opoones)

Venla de Pamcipecones en Negooos Corpntos, Neto Del Eleclivo Desapeop indo

Veria de Propiedades Plarta y Equipo

Vanta de Activos Intangbies

Verita de Otos Acivos de Largo Phgo

Subvenciones de Gobieno

Interoses Reobados

Dradendos Recibidos

Claser de Pages on Efoctieo por Acivdades de Iversion
Préstamos Concedidos a Teernos

Obtener of Control de Subsetianas u Otros Negocios

Prestamos Concadicos & Entdades Relacionadss 1 {Z83)
Compra do | Fin de Patr o Deuda do Otran Entidades

Cortratos Derivados (Fulieo, a Térming, Opoones)

Compra o2 Subsidanas. Ieln def Efectvo Adquindo

Compra de Pancipaciones on Negocins Conintas. Neto del Efoctivo Adquinda

Compra de Propedades, Planta y Equipe

Compra de Actvos rtangibles (72} (108)
Comgra de Ovos Aclivos de Largo Floxo

Impuestos a las Ganancias (Pagados| Reempoisados

Otros Cobwas (Pages) de Efective Refativos 3 1as Actindades de inversion

(e AR o :
1 \/

Préstamos de Entdades Relaconadas
Camrbios en las Pa 165 en [a Propledad de Subsidanas que no Reslan én Pérdda de Conlbral

E de Otos | nos de Pasmono

Amoftizacion o Pago de Préstamos (15) 0
Pasivos por Arrendamiento Financeto

hitps://wwwv. smv.gob pe/SIMV/Frm_InformacionFinanciera ?data=13CDEDOABS254916107ADOS  10/09/2023 05:00:03p.m. Péagina 1 de2
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Estaco de Flupo 0w ETective

EXFERTIA TRAVEL S A

ESTAROS FINANCIERDS INDIVIDUAL | TRIMESTRE Il AL 390 DE SEFTIEMERE DEL 2020 { EN MILER DE DOLARES |

Prestamos de Endades Retaconadas
Cambics en las Partopaciones en la Propiedad de Subsidianas que no Reaulan #n Pérdida d= Conlbrol
Recompra o Rescate de Acoones de la Entdad (Acoones en Carlera)
Adquisiexdn de Owas Pactiopaciones ea of Patrenonio

Intereses Pagasos

Dwvidendos Pagados

Impuestos a las Gananoas (Pagados) Reentolsados

Ottos Cobras (Pages) d= Efeclive Relativos a las Actiidades de Financacdn

IV TR0 | &1 AC

Aument (nmmc) l Ebvy Enlc l Elownm e las V oni a5 Tasas de ( v (18) (l|

EHectea de las Vadociones en les Tasas de Camixo sobre ¢ Elecivo y Equivadentes al Efsciive
fumenio (Disminacdn) Nedo de Efecovo y Equivalents al Electivo {18} (10}
Etectivo y Equivaients al Efeclivo al Indio del Epsrccio 3 22 28

y ot Edoc

.
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ESTAROS FINANCIEROS INDIVIDUAL | TRIMERT AL 21 DE DICIEMERE DEL 2000 { EN MAES DEDOLARES )

Eectvo ym o !vo 3 B 2

Otios Actvos Financeros 100 100
Cusrtias por Cotwir Comercues y Divas Cuerdas por Cobrar 124 1043
Cuorsas por Cobwr Comerciales

Cuertas por Cobtrar a Entidades Refanonadas 4 1106 464
Oras Cuentas pot Cobrar 1] 110 ™
Antcipas

Ieveenlarios

Actives Bolopeos

Activos por Impueston a s Ganancas 120 2
Otros Activos ho Financieros

Activos Comientes Distintos il Efecivo Plgnarados como Garantia Cotatersd

Total Actives Corrmnges Distindos de dos Activos ne Comenies © Grpos de Acives pars su 1452 1,187

Drsposcadn Clasificados como Martensdon para la Venta o para Distrburr a jos Propietancs
Aclves no Cornentes 0 Orupoy de Activos para su Disposcain Clasificados como Mantenidos
%3 0 como Mardorwios para Distrour 8 s Propeel

Otios Activos Financieres
Irversiones en Subsciaras, Negocios Conjuntes y Auocisdas 3 a2450 B4ES0
Cuergas por Cobrar Comercigles y Ovas Cuertas por Cobrasr

Cuertas por Cotrar Comerciales

Cuertas por Cotwar 8 Entidades Refaoamadin

Otras Coentas por Cobirar

AMtpos

Inventanos

Actives Bologoos

Propiedades die bversion

Propedades. Planta y Equpo T
Activos intangbles Distintos do & Plusvela L) 462 J20
Actives por Impuestos Déendos

Activos por Impuesios Conentes. no Cormentes

Plusvalla

Otros Actvos no Fnanceros

Activos 0o Corngnies Distntos al Efectivo Pigrorados como Garantia Colateral

-
1=

lvmrm

Cuertas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas por Pagar 2828 2238
Cuertas por Pagar Comerciales 9 n 21
Cuergas por Fagar a Entidades Helaconasas 0 243 1493
Otras Cuentas por Pagar n 12 K}
Ingresos Diferidon

Frovissn por Bensioos & os Enpleados

Otras Proveones

Pasivos por Impuestos o s Gamnancias

Otros Pasivos no Finantiens

Total de Pasivos Comiendes Distintos de Pasos Inchidos an Cripos de Activos para su 2878 223

Dvaposcaon Clasificados como Marondos para la Verta
Pasivos nohidos on Grupos do Actvos para su Disposicdn Casificados como Mantonidos
para la Venta

hitps://wwwv. smv.gob pe/SIMV/Frm_InformacionFinanciera ?data=13CDEDOABS254916107ADOS  10/09/2023 05:0520pm. Pégina1de2
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YOS FINANCIERDS 1M

O1ros Pasivos Fitenckros
Cuernas por Pagar Comerciales y Otras Cuontas por Pagwr
Cuergas por Pager Comerciales

Cuentas por Pagar a Entidides Relaconadas

Otras Cuentas por Pagar

Ingresos Ddenidos

Py An por Banetinos a os E

Pasivos por Impusstos Deeridos
Fauws por impuestos Comentes, o Coments
Dtros Pasives no Financioros

Capdal Emiddo 12 #27% 5,192
Primas de Emision

Acotes de Irverson

Acoones Propias en Canera

Ouras Resarvas de Caprital 1?2 ! !
Resultados Acumuiados (1,202) (1,079)
Otris Ressrvas de Patnmonk
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TNANCIEROS INDIVIDUAL | TRIMES A 21 DE DICIEMERE DE

Verta de Bienes y Prestacion de Servicios
Repains, Cucles, Camisiones Olres ingaesos de Actividades Ordinanas
Contratas Mardendos con Propdsto de Infermediacon o para Negocil
Arendamento y Posteniar Venta e Acivos Mantenicdos para Arrendar a Terceras
Otros Cobmg de Efoctivo Retativos a las Actadadaes do Operacion

Me nsvmcm ma (t,t

Contratos Marserwdos con Propés4o de Intermedacon o para Neg

Pagos a y pot Cuerts de fos Empleados 219) (410)
Baboracitn o Adguiscion de Actvos para Artendar y Oros M dos para la Venta

Otros Pagos da Efeciivo Refatives 8 108 Actvidades de Opericion (188) 30
Fryon do Efective y Equevalunte 3t Efectivo procedents de (utlizados on) Operaconos @53) YAy}

Interesss Recbidos {no Incdudos =n la Activdad de lversian)
Intefeses Pagacos (no nchidos en la Acivddad de Financiaadn)
Dradendos Recibidos (no ncluldos en la Acthidad de veersion)
Dradancos Pagadas (no incluidos en la Actividad de Financiacin)
Impuesios a las Gananoas {Pagados) Reermboisades

Otros Cobros (Pagos) de Efectivo

Reenhake de de ¥ y Préat Cancedicon o T
Prdda de Control de Subsidianas u OFos Negooos

Resmbolios Recibuios g Pristamos & Entdades Relaoconadas
Vonta de nstrumentos Fnanoeros de Patnmono o Douda de Otas Erdades

Contratos Derivados (Futiro, a Térmmo, Opoones)

Venla de Pamcipecones en Negooos Corpntos, Neto Del Eleclivo Desapeop indo

Veria de Propiedades Plarta y Equipo

Vanta de Activos Intangbies

Verita de Otos Acivos de Largo Phgo

Subvenciones de Gobieno

Interoses Reobados

Dradendos Recibidos 2400 5 fidl
Clasern de Pages on Efoctio por Acivdades de Iwersion
Préstamos Concedidos a Teernos

Obtener of Control de Subsetianas u Otros Negocios

Prestamos Concadicos & Entdades Relacionadss 260) {264)
Compra do | Fin de Patr o Deuda do Otran Entidades

Cortratos Derivados (Fulieo, a Térming, Opoones)

Compra o2 Subsidanas. Ieln def Efectvo Adquindo

Compra de Pancipaciones on Negocins Conintas. Neto del Efoctivo Adquinda

Compra de Propedades, Planta y Equipe

Compra de Actvos rtangiles (147) (108)
Comgra de Ovos Aclivos de Largo Floxo

Impuestos a las Ganancias (Pagados| Reempoisados

Otros Cobwas (Pages) de Efective Refativos 3 1as Actindades de inversion

(e AR o :
1 \/

Préstamos de Entdades Relaconadas 646 1,066
Camrbios en las Pa 165 en [a Propledad de Subsidanas que no Reslan én Pérdda de Conlbral

E de Otos | nos de Pasmono

Amoizacion o Pago de Préstamos
Pasivos por Arrendamiento Financeto
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Estaco de Flupo 0w ETective

EXFERTIA TRAVEL S A

ESTAROS FINANCIERGS WOIVIBUAL | TRIMESTRE IV AL 31 DE DICIEMERE DEL 2090 { BN MA.ES DE DOLARES |

Prestamos de Endades Retaconadas
Cambics en las Partopaciones en la Propiedad de Subsidianas que no Reaulan #n Pérdida d= Conlbrol

Recompra o Rescate de Acoones de la Entdad (Acoones en Carlera)

Adquisiexdn de Owas Pactiopaciones ea of Patrenonio

Intereses Pagasos

Dvidendos Pagados (2400} 16,600)
Impuestos a las Gananoas (Pagados) Reentolsados

Ottos Cobras (Pages) d= Efeclive Relativos a las Actiidades de Financacdn

IV TR0 | &1 AC

E— Tasss de € {14} )

Aument (nmmc) ! Ebvy Enlc al Elow ANt de s Vanaoones en
EHectea de las Vadociones en les Tasas de Camixo sobre ¢ Elecivo y Equivadentes al Efsciive

fumenio (Disminacdn) Nedo de Efecovo y Equivalents al Electivo (1) {6)
Etectivo y Equivaients al Efeclivo al Indio del Epsrccio 3 22 28

y ol Edoc

.
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ESTAROS FINANCIEROS INDIVIDUAL | TRIMERT AL 31 DF MARZC D61 2021 ( EN MILES OE DOLARES

Eectvo ym o !vo 3 Ll

Otios Actvos Financeros 100 100
Cusrtias por Cotwir Comercues y Divas Cuerdas por Cobrar 1248 1224
Cuorsas por Cobwr Comerciales

Cuertas por Cobtrar a Entidades Refanonadas 4 1,200 1,105
Oras Cuentas pot Cobrar 1] 42 141
Antcipas

Ieveenlarios

Actives Bolopeos

Activos por Impueston a s Ganancas 150 20
Otros Activos ho Financieros

Activos Comientes Distintos il Efecivo Plgnarados como Garantia Cotatersd

Total Actives Cormmnges Distindos de fos Activos ne Comenies © Grupos de Aclives para su 1487 1452

Drsposcadn Clasificados como Martensdon para la Venta o para Distrburr a jos Propietancs
Aclves no Cornentes 0 Orupoy de Activos para su Disposcain Clasificados como Mantenidos
%3 0 como Mardorwios para Distrour 8 s Propeel

Otios Activos Financieres
Irversiones en Subsciaras, Negocios Conjuntes y Auocisdas 3 a2450 B2AS0
Cuergas por Cobrar Comercigles y Ovas Cuertas por Cobrasr

Cuertas por Cotrar Comerciales

Cuertas por Cotwar 8 Entidades Refaoamadin

Otras Coentas por Cobirar

AMtpos

Inventanos

Actives Bologoos

Propiedades die bversion

Propedades. Planta y Equpo T
Activos intangbles Distintos do & Plusvetia L) 463 462
Actives por Impuestos Déendos

Activos por Impuesios Conentes. no Cormentes

Plusvalla

Otros Actvos no Fnanceros

Activos 0o Corngnies Distntos al Efectivo Pigrorados como Garantia Colateral

-
.

lvmrm

Cuertas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas por Pagar 2937 24828
Cuertas por Pagar Comerciales 9 T4 hrel
Cuergas por Fagar a Entidades Helaconasas 0 2548 2430
Otras Cuentas por Pagar n 1% 12
Ingresos Diferidon

Frovissn por Bensioos & os Enpleados

Otras Proveones

Pasivos por Impuestos o s Gamnancias

Otros Pasivos no Finantiens

Totat de Pasivos Comientes Distintos de Pasvos Inchados an Trupos de Activos para U 2037 2628

Dvaposcaon Clasificados como Marondos para la Verta
Pasivos nohidos on Grupos do Actvos para su Disposicdn Casificados como Mantonidos
para la Venta

hitps://www. smv.gob pe/SIMV/Frm_informacionFinanciers ?data=13CDEDOABS254916107AD0S!  10/09/2023 05:06:13p.m. Pigina1de2
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TRIMERTRE I A > 1 ENWILES OE DOLARES

O1ros Pasivos Fitenckros
Cuernas por Pagar Comerciales y Otras Cuontas por Pagwr
Cuergas por Pager Comerciales

Cuentas por Pagar a Entidides Relaconadas

Otras Cuentas por Pagar

Ingresos Ddenidos

Py An por Banetinos a os E

Pasivos por Impusstos Deeridos
Fauws por impuestos Comentes, o Coments
Dtros Pasives no Financioros

Capdal Emiddo 2 #27% 272
Primas de Emision

Acotes de Irverson

Acoones Propias en Canera

Ouras Resarvas de Caprital ? s 517
Resultados Acumuiados (1245) (1,772)
Otras Reservas de Patnmonk
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TNANCIEROS INDIVIDUAL | TRIMES 1 OF MARZO DEL 2021 ( EN MILES OE DOLARES

Verta de Bienes y Prestacion de Servicios °
Repaing, Cucles, Camisiones. Dires Ingaesos de Actividades Ordinanas

Contratas Mardendos con Propdsto de Infermediacon o para Negocil

Arendamento y Posteniar Venta e Acivos Mantenicdos para Arrendar a Terceras

cm;wEmOmmn aw M
Proveedores de Bines y SIvicKs ' (135) (221)
Contratos Marserwdos con Propés4o de Intermedacon o para Neg

Pagos a y pot Cuerts de fos Empleados (48) {1581)

Baboracitn o Adguiscion de Actvos para Artendar y Oros M dos para la Venta

Otros Pagos d Electivo Refativos 8 lis Actvidates de Opericion

Fryon do Efective y Equevalunte 3t Efectivo procedents de (utlizados on) Operaconos (4 (205)
Interesss Recbidos {no Incdudos =n la Activdad de lversian)

Indefeses Pagacos (no nchidos en la Actidad de Financiaadn)

Dradendos Recibidos (no ncluldos en la Acthidad de veersion)

Dradancos Pagadas (no incluidos en la Actividad de Financiacin)

Impuesios a las Gananoas {Pagados) Reermboisades

Otros Cobros (Pagos) de Efectivo

Reenhake de de ¥ y Préat Cancedicon o T
Prdda de Control de Subsidianas u OFos Negooos

Resmbolios Recibuios g Pristamos & Entdades Relaoconadas
Vonta de nstrumentos Fnanoeros de Patnmono o Douda de Otas Erdades

Contratos Derivados (Futiro, a Térmmo, Opoones)

Venla de Pamcipecones en Negooos Corpntos, Neto Del Eleclivo Desapeop indo

Veria de Propiedades Plarta y Equipo

Vanta de Activos Intangbies

Verita de Otos Acivos de Largo Phgo

Subvenciones de Gobieno

Interoses Reobados

Dradendos Recibidos

Claser de Pages on Efoctieo por Acivdades de Iversion
Préstamos Concedidos a Teernos

Obtener of Control de Subsetianas u Otros Negocios

Prestamos Concadicos & Entdades Relacionadss

Compra do | Fin de Patr o Deuda do Otran Entidades

Cortratos Derivados (Fulieo, a Térming, Opoones)

Compra o2 Subsidanas. Ieln def Efectvo Adquindo

Compra de Pancipaciones on Negocins Conintas. Neto del Efoctivo Adquinda

Compra de Propedades, Planta y Equipe

Compra de Actvon Irtangiles @) (34)
Comgra de Ovos Aclivos de Largo Floxo

Impuestos a las Ganancias (Pagados| Reempoisados

Otros Cobwas (Pages) de Efective Refativos 3 1as Actindades de inversion

(e AR o :
1 \/

Préstamos de Entdades Relaconadas 108 22
Camrbios en las Pa 165 en [a Propledad de Subsidanas que no Reslan én Pérdda de Conlbral

E de Otos | nos de Pasmono

Amoizacion o Pago de Préstamos
Pasivos por Arrendamiento Financeto

hitps://www. smv.gob pe/SIMV/Frm_informacionFinanciers ?data=13CDEDOABS254916107AD0S!  10/09/2023 05:06:14pm. Pigina 1 de 2
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Estaco de Flupo 0w ETective

EXFERTIA TRAVEL S A

ESTAROS FINANCIERDS INDIVIDUAL | TRIMESTRE | Al 31 OF MARZO DEL 2021 ( EN MILES OF DOLARES |

Prestamos de Endades Retaconadas
Cambics en las Partopaciones en la Propiedad de Subsidianas que no Reaulan #n Pérdida d= Conlbrol
Recompra o Rescate de Acoones de la Entdad (Acoones en Carlera)
Adquisiexdn de Owas Pactiopaciones ea of Patrenonio

Intereses Pagasos

Dwvidendos Pagados

Impuestos a las Gananoas (Pagados) Reentolsados

Ottos Cobras (Pages) d= Efeclive Relativos a las Actiidades de Financacdn

IV TR0 | &1 AC

Aument (nmmc) ! Ebvy Enlc l Elow antes de s V oni a5 Tasas de ( ) (m

EHectea de las Vadociones en les Tasas de Camixo sobre ¢ Elecivo y Equivadentes al Efsciive
fumenio (Disminacdn) Nedo de Efecovo y Equivalents al Electivo {2) (16)
Etectivo y Equivaients al Efeclivo al Indio del Epsrccio 3 B 22

y ot Edoc

.
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ESTAROS FINANCIEROS INDIVIDUAL | TRIMERT | AL 30 DE JUNIO DEL 7921 ( N MILES DE DOLARER

Eectvo ym o !vo 3 L]

Otios Actvos Financeros 100 100
Cusrtias por Cotwir Comercues y Divas Cuerdas por Cobrar 1310 1224
Cuorsas por Cobwr Comerciales

Cuertas por Cobtrar a Entidades Refanonadas 4 1,280 1,105
Oras Cuentas pot Cobrar 1] k] 141
Antcipas

Ieveenlarios

Actives Bolopeos

Activos por Impueston a ks Ganancas 130 20
Otros Activos ho Financieros

Activos Comientes Distintos il Efecivo Plgnarados como Garantia Cotatersd

Total Actives Cormmnges Distindos de fos Activos ne Comenies © Grupos de Aclives para su 1557 1452

Drsposcadn Clasificados como Martensdon para la Venta o para Distrburr a jos Propietancs
Aclves no Cornentes 0 Orupoy de Activos para su Disposcain Clasificados como Mantenidos
%3 0 como Mardorwios para Distrour 8 s Propeel

Otios Activos Financieres
Irversiones en Subsciaras, Negocios Conjuntes y Auocisdas 3 a2450 B2AS0
Cuergas por Cobrar Comercigles y Ovas Cuertas por Cobrasr

Cuertas por Cotrar Comerciales

Cuertas por Cotwar 8 Entidades Refaoamadin

Otras Coentas por Cobirar

AMtpos

Inventanos

Actives Bologoos

Propiedades die bversion

Propedades. Planta y Equpo T 1
Activos intangbles Distintos do & Plusvetia L) 467 462
Actives por Impuestos Déendos

Activos por Impuesios Conentes. no Cormentes

Plusvalla

Otros Actvos no Fnanceros

Activos 0o Corngnies Distntos al Efectivo Pigrorados como Garantia Colateral

.

lvmrm

Cuertas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas por Pagar 3188 2828
Cuertas por Pagar Comerciales 9 51 hrel
Cuergas por Fagar a Entidades Helaconasas 0 2566 2430
Otras Cuentas por Pagar n = 12
Ingresos Diferidon

Frovissn por Bensioos & os Enpleados

Otras Proveones

Pasivos por Impuestos o s Gamnancias

Otros Pasivos no Finantiens

Totat de Fasivos Cormientes Distintos de Pasvos Inchidos an Grpos de Activos para su 3159 2828

Dvaposcaon Clasificados como Marondos para la Verta
Pasivos nohidos on Grupos do Actvos para su Disposicdn Casificados como Mantonidos
para la Venta

hitps://www. smv.gob pe/SIMV/Frm_informacionFinanciers ?data=13CDEDOABS254916107AD0S!  10/09/2023 05:06:55pm. Pigina1de2
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YOS FINANCIEROS N TRIMERTRE |l AL 30

O1ros Pasivos Fitenckros
Cuernas por Pagar Comerciales y Otras Cuontas por Pagwr
Cuergas por Pager Comerciales

Cuentas por Pagar a Entidides Relaconadas

Otras Cuentas por Pagar

Ingresos Ddenidos

Py An por Banetinos a os E

Pasivos por Impusstos Deeridos
Fauws por impuestos Comentes, o Coments
Dtros Pasives no Financioros

Capdal Emiddo 2 #27% 272
Primas de Emision

Acotes de Irverson

Acoones Propias en Canera

Ouras Resarvas de Caprital ? s 517
Resultados Acumuiados (1593) (1,772)
Otris Ressrvas de Patnmonk

hitps://www.smv.gob pe/SIMV/Frm_informacionFinanciers 7data= 13COEDOABS2549 16 107ADOS!  10/09/2023 05:06:555pm. Pégina2de 2
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INANCIEROS INDIVIDUAL | TRIMERTRE I AL 30 DE JUNID DEL 7021 ( §N MILES DF DOLARER

Veria de Bienes y Prestacon de Servicios a5 493
Repaing, Cucles, Camisiones. Dires Ingaesos de Actividades Ordinanas

Contratas Mardendos con Propdsto de Infermediacon o para Negocil

Arendamento y Posteniar Venta e Acivos Mantenicdos para Arrendar a Terceras

Otros Cobmg de Efoctivo Retativos a las Actadadaes do Operacion 70 L
Froveedones de Bienes y Sarvicas (166) {345}
Contratos Marserwdos con Propés4o de Intermedacon o para Neg

Pagos a y pot Cuerits de s Empleados (65) (3713)
Baboracitn o Adguiscion de Actvos para Artendar y Oros M dos para la Venta

Otros Pagos d Electivo Refativos 8 lis Actvidates de Opericion

Fryon do Efective y Equevalunte 3t Efectivo procedents de (utlizados on) Operaconos (126) (244)

Interesss Recbidos {no Incdudos =n la Activdad de lversian)
Intefeses Pagacos (no nchidos en la Acivddad de Financiaadn)
Dradendos Recibidos (no ncluldos en la Acthidad de veersion)
Dradancos Pagadas (no incluidos en la Actividad de Financiacin)
Impuesios a las Gananoas {Pagados) Reermboisades

Otros Cobros (Pagos) de Efectivo

Reenhake de de ¥ y Préat Cancedicon o T
Prdda de Control de Subsidianas u OFos Negooos

Resmbolios Recibuios g Pristamos & Entdades Relaoconadas
Vonta de nstrumentos Fnanoeros de Patnmono o Douda de Otas Erdades

Contratos Derivados (Futiro, a Térmmo, Opoones)

Venla de Pamcipecones en Negooos Corpntos, Neto Del Eleclivo Desapeop indo

Veria de Propiedades Plarta y Equipo

Vanta de Activos Intangbies

Verita de Otos Acivos de Largo Phgo

Subvenciones de Gobieno

Interoses Reobados

Dradendos Recibidos

Claser de Pages on Efoctieo por Acivdades de Iversion
Préstamos Concedidos a Teernos

Obtener of Control de Subsetianas u Otros Negocios

Prestamos Concadicos & Entdades Relacionadss

Compra do | Fin de Patr o Deuda do Otran Entidades

Cortratos Derivados (Fulieo, a Térming, Opoones)

Compra o2 Subsidanas. Ieln def Efectvo Adquindo

Compra de Pancipaciones on Negocins Conintas. Neto del Efoctivo Adquinda

Compra de Propedades, Planta y Equipe

Compra de Actvos rtangibles 8 (108)
Comgra de Ovos Aclivos de Largo Floxo

Impuestos a las Ganancias (Pagados| Reempoisados

Otros Cobwas (Pages) de Efective Refativos 3 1as Actindades de inversion

(e AR o :
1 \/

Préstamos de Entdades Relaconadas LEC] 625
Camrbios en las Pa 165 en [a Propledad de Subsidanas que no Reslan én Pérdda de Conlbral

E de Otos | nos de Pasmono

Amoizacion o Pago de Préstamos
Pasivos por Arrendamiento Financeto

hitps://www. smv.gob pe/SIMV/Frm_informacionFinanciers ?data=13CDEDOABS254916107AD0S!  10/09/2023 05:06:56p.m. Pigina1de2
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v

Estaco de Flupo 0w ETective

EXFERTIA TRAVEL S A

ESTAROS FINANCIEROS leD!VIO-UAL [ TRIMERTRE ||l AL 30 DE JUNID DEL 7021 ( BN MILES DE DOLARER )

Prestamos de Endades Retaconadas
Cambics en las Partopaciones en la Propiedad de Subsidianas que no Reaulan #n Pérdida d= Conlbrol
Recompra o Rescate de Acoones de la Entdad (Acoones en Carlera)
Adquisiexdn de Owas Pactiopaciones ea of Patrenonio

Intereses Pagasos

Dwvidendos Pagados

Impuestos a las Gananoas (Pagados) Reentolsados

Ottos Cobras (Pages) d= Efeclive Relativos a las Actiidades de Financacdn

IV TR0 | &1 AC

Aumento (Dimirscion) Heto de Efectivo y Equwalente al Efoctivo, antes de las Vanaoones en las Tasss de (
EHectea de las Vadociones en les Tasas de Camixo sobre ¢ Elecivo y Equivadentes al Efsciive

fumenio (Disminacdn) Nedo de Efecovo y Equivalents al Electivo

Etectivo y Equivaients al Efeclivo al Indio del Epsrccio 3 B 28

y ot Edoc |

.

hitps://www. smv.gob pe/SIMV/Frm_informacionFinanciera ?data=13CDEDOAGS254916107ADOS!  10/09/2023 05:06.56pm. Pagina 2 de 2
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ESTAROS FINANCIEROS INDIVIDUAL | TRIMERT Il AL 38 DE SEFTIEMERE DEL 2021 ( EX MILER DE DOLARES )

Efectvo ym ol !vo 3 4

Otios Actvos Financeros 100 100
Cusrtias por Cotwir Comercues y Divas Cuerdas por Cobrar 1457 1224
Cuorsas por Cobwr Comerciales

CQuertas por Cotvar 3 Entidades Refaconadas 4 140 1,106
Oras Cuentas pot Cobrar 1] l 141
Antcipas

Ieveenlarios

Actives Bolopeos

Activos por Impueston a ks Ganancas 12 20
Otros Activos ho Financieros

Activos Comientes Distintos il Efecivo Plgnarados como Garantia Cotatersd

Total Actives Cormmnges Distindos de fos Activos ne Comenies © Grupos de Aclives para su 1674 1452

Drsposcadn Clasificados como Martensdon para la Venta o para Distrburr a jos Propietancs
Aclves no Cornentes 0 Orupoy de Activos para su Disposcain Clasificados como Mantenidos
%3 0 como Mardorwios para Distrour 8 s Propeel

Otios Activos Financieres
Irversiones en Subsciaras, Negocios Conjuntes y Auocisdas 3 a2450 B2AS0
Cuergas por Cobrar Comercigles y Ovas Cuertas por Cobrasr

Cuertas por Cotrar Comerciales

Cuertas por Cotwar 8 Entidades Refaoamadin

Otras Coentas por Cobirar

AMtpos

Inventanos

Actives Bologoos

Propiedades die bversion

Propedades. Planta y Equpo T
Activos intangbles Distintos do & Plusvetia L) 460 462
Actives por Impuestos Déendos

Activos por Impuesios Conentes. no Cormentes

Plusvalla

Otros Actvos no Fnanceros

Activos 0o Corngnies Distntos al Efectivo Pigrorados como Garantia Colateral

-
.

lvmrm

Cuertas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas por Pagar 33n 2828
Cuertas por Pagar Comerciales 9 415 hrel
Cuergas por Fagar a Entidades Helaconasas 0 2854 2430
Otras Cuentas por Pagar n 4 12
Ingresos Diferidon

Frovissn por Bensioos & os Enpleados

Otras Proveones

Pasivos por Impuestos o s Gamnancias

Otros Pasivos no Finantiens

Totat de Pasivos Comientes Distintos de Pasvos Inchados an Trupos de Activos para U i3z 2628

Dvaposcaon Clasificados como Marondos para la Verta
Pasivos nohidos on Grupos do Actvos para su Disposicdn Casificados como Mantonidos
para la Venta

hitps://wwwv. smv.gob pe/SIMV/Frm_InformacionFinanciera ?data=13CDEDOABS254916107ADOS  10/09/2023 05:0735pm. Pégina1de2
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YOS FINANCIEROS N TRE N AL 30 DE SEFTIEMARE DEL 2021 ( EM MULE

O1ros Pasivos Fitenckros
Cuernas por Pagar Comerciales y Otras Cuontas por Pagwr
Cuergas por Pager Comerciales

Cuentas por Pagar a Entidides Relaconadas

Otras Cuentas por Pagar

Ingresos Ddenidos

Py An por Banetinos a os E

Pasivos por Impusstos Deeridos
Fauws por impuestos Comentes, o Coments
Dtros Pasives no Financioros

Capdal Emiddo 2 #27% 272
Primas de Emision

Acotes de Irverson

Acoones Propias en Canera

Ouras Resarvas de Caprital ? s 517
Resultados Acumuiados {20%) (1,772)
Otris Ressrvas de Patnmonk

hitps://www.smv.gob pe/SIMV/Frm_informacionFinanciers 7data= 13COEDOABS2549 16 107ADOS!  10/09/2023 05:0735pm. Pégina2de2
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Verta de Bienes y Prestacion de Servicios

Repaing, Cucles, Camisiones. Dires Ingaesos de Actividades Ordinanas
Contratas Mardendos con Propdsto de Infermediacon o para Negocil
Arendamento y Posteniar Venta e Acivos Mantenicdos para Arrendar a Terceras

Otros Cobmg de Efoctivo Retativos a las Actadadaes do Operacion 101 0
Proveedores de Bienes y Servicars =24 (250}
Contratos Marserwdos con Propés4o de Intermedacon o para Neg

Pagos a y pot Cuerts de fos Empleados 174) {14
Baboracitn o Adguiscion de Actvos para Artendar y Oros M dos para la Venta

Otros Pagos d Electivo Refativos 8 lis Actvidates de Opericion

Fryon do Efective y Equevalunte 3t Efectivo procedents de (utlizados on) Operaconos 332) a8

Interesss Recbidos {no Incdudos =n la Activdad de lversian)
Intefeses Pagacos (no nchidos en la Acivddad de Financiaadn)
Dradendos Recibidos (no ncluldos en la Acthidad de veersion)
Dradancos Pagadas (no incluidos en la Actividad de Financiacin)
Impuesios a las Gananoas {Pagados) Reermboisades

Otros Cobros (Pagos) de Efectivo

Reenhake de de ¥ y Préat Cancedicon o T
Prdda de Control de Subsidianas u OFos Negooos

Resmbolios Recibuios g Pristamos & Entdades Relaoconadas
Vonta de nstrumentos Fnanoeros de Patnmono o Douda de Otas Erdades

Contratos Derivados (Futiro, a Térmmo, Opoones)

Venla de Pamcipecones en Negooos Corpntos, Neto Del Eleclivo Desapeop indo

Veria de Propiedades Plarta y Equipo

Vanta de Activos Intangbies

Verita de Otos Acivos de Largo Phgo

Subvenciones de Gobieno

Interoses Reobados

Dradendos Recibidos

Claser de Pages on Efoctieo por Acivdades de Iversion
Préstamos Concedidos a Teernos

Obtener of Control de Subsetianas u Otros Negocios

Prestamos Concadicos & Entdades Relacionadss

Compra do | Fin de Patr o Deuda do Otran Entidades

Cortratos Derivados (Fulieo, a Térming, Opoones)

Compra o2 Subsidanas. Ieln def Efectvo Adquindo

Compra de Pancipaciones on Negocins Conintas. Neto del Efoctivo Adquinda

Compra de Propedades, Planta y Equipe

Compra de Actvon Irtangibles @) 72)
Comgra de Ovos Aclivos de Largo Floxo

Impuestos a las Ganancias (Pagados| Reempoisados

Otros Cobwas (Pages) de Efective Refativos 3 1as Actindades de inversion

(e AR o :
1 \/

Préstamos de Entdades Relaconadas ar 0
Camrbios en las Pa 165 en [a Propledad de Subsidanas que no Reslan én Pérdda de Conlbral

E de Otos | nos de Pasmono

Amoizacion o Pago de Préstamos
Pasivos por Arrendamiento Financeto

hitps://wwwv. smv.gob pe/SIMV/Frm_InformacionFinanciera ?data=13CDEDOABS254916107ADOS  10/09/2023 05:0736p.m. Pégina1de2
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Estaco de Flupo 0w ETective

EXFERTIA TRAVEL S A

ESTAROS FINANCIERDS INDIVIDUAL | TRIMESTRE Il AL 90 DE SEFTIEMERE DEL 2021 ( EN MILER DE DOLARES |

Prestamos de Endades Retaconadas
Cambics en las Partopaciones en la Propiedad de Subsidianas que no Reaulan #n Pérdida d= Conlbrol
Recompra o Rescate de Acoones de la Entdad (Acoones en Carlera)
Adquisiexdn de Owas Pactiopaciones ea of Patrenonio

Intereses Pagasos

Dwvidendos Pagados

Impuestos a las Gananoas (Pagados) Reentolsados

Ottos Cobras (Pages) d= Efeclive Relativos a las Actiidades de Financacdn

IV TR0 | &1 AC

Taslsdl‘ ( () ()

Aument (nmmc) ! Ebvy Enlc al Elow ANt de s Vanaoones en
EHectea de las Vadociones en les Tasas de Camixo sobre ¢ Elecivo y Equivadentes al Efsciive

fumenio (Disminacdn) Nedo de Efecovo y Equivalents al Electivo 3 (31:]]
Etectivo y Equivaients al Efeclivo al Indio del Epsrccio 3 B 22

y ol Edoc

.
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ESTAROS FINANCIEROS INDIVIDUAL | TRIMERT AL 21 DE DICIEMERE DEL 2931 {EN MASS DEDOLARES )

Eectvo ym o !vo 3 1600

Otios Actvos Financeros 100 100
Cusrtias por Cotwir Comercues y Divas Cuerdas por Cobrar .01 1224
Cuorsas por Cobwr Comerciales

CQuertas por Cotvar 3 Entidades Refaconadas 4 L 1,105
Oras Cuentas pot Cobrar 1] 40 141
Antcipas

Ieveenlarios

Actives Bolopeos

Activos por Impueston a s Ganancas \F7 120
Otros Activos ho Financieros

Activos Comientes Distintos il Efecivo Plgnarados como Garantia Cotatersd

Total Actives Cormmnges Distindos de fos Activos ne Comenies © Grupos de Aclives para su 1429 1452

Drsposcadn Clasificados como Martensdon para la Venta o para Distrburr a jos Propietancs
Aclves no Cornentes 0 Orupoy de Activos para su Disposcain Clasificados como Mantenidos
%3 0 como Mardorwios para Distrour 8 s Propeel

Otios Activos Financieres
Irversiones en Subsciaras, Negocios Conjuntes y Auocisdas 3 a2450 B2AS0
Cuergas por Cobrar Comercigles y Ovas Cuertas por Cobrasr

Cuertas por Cotrar Comerciales

Cuertas por Cotwar 8 Entidades Refaoamadin

Otras Coentas por Cobirar

AMtpos

Inventanos

Actives Bologoos

Propiedades die bversion

Propedades. Planta y Equpo T 1
Activos intangbles Distintos do & Plusvetia L) 465 462
Actives por Impuestos Déendos

Activos por Impuesios Conentes. no Cormentes

Plusvalla

Otros Actvos no Fnanceros

Activos 0o Corngnies Distntos al Efectivo Pigrorados como Garantia Colateral

.

lvmrm

Cuertas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas por Pagar 35 24828
Cuertas por Pagar Comerciales 9 480 hrel
Cuergas por Fagar a Entidades Helaconasas 0 293 2430
Otras Cuentas por Pagar n 1088 12
Ingresos Diferidon

Frovissn por Bensioos & os Enpleados

Otras Proveones

Pasivos por Impuestos o s Gamnancias

Otros Pasivos no Finantiens

Totat de Fasivos Cormientes Distintos de Pasvos Inchidos an Grpos de Activos para su 150 2828

Dvaposcaon Clasificados como Marondos para la Verta
Pasivos nohidos on Grupos do Actvos para su Disposicdn Casificados como Mantonidos
para la Venta

hitps://wwwv. smv.gob pe/SIMV/Frm_InformacionFinanciera ?data=13CDEDOABS254916107ADOS  10/09/2023 0&03:38p.m. Pégina 1 de 2
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YOS FINANCIERDS 1M

O1ros Pasivos Fitenckros
Cuernas por Pagar Comerciales y Otras Cuontas por Pagwr
Cuergas por Pager Comerciales

Cuentas por Pagar a Entidides Relaconadas

Otras Cuentas por Pagar

Ingresos Ddenidos

Py An por Banetinos a os E

Pasivos por Impusstos Deeridos
Fauws por impuestos Comentes, o Coments
Dtros Pasives no Financioros

Capdal Emiddo 12 #27% 62,79
Primas de Emision

Acotes de Irverson

Acones Propias en Caneda

Ouras Resarvas de Caprital ? s 517
Resultados Acurmiiados {2.558) (1,772)
Otras Resarvas de Patnmonk
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AVELS.A

TNANCIEROS INDIVIDUAL | TRIMES L 21 DE QICIEMERE DEL

Veria de Bienes y Prestacon de Servicios a2 mwm
Repaing, Cucles, Camisiones. Dires Ingaesos de Actividades Ordinanas

Contratas Mardendos con Propdsto de Infermediacon o para Negocil

Arendamento y Posteniar Venta e Acivos Mantenicdos para Arrendar a Terceras

cm;wEmOmmn 73 0
Proveedores de Bines y SIvicKs ' 319) (B16}
Contratos Marserwdos con Propés4o de Intermedacon o para Neg

Pagos a y pot Cuerts de fos Empleados @i (219)

Baboracitn o Adguiscion de Actvos para Artendar y Oros M dos para la Venta

Otros Pagos d Electivo Refativos 8 lis Actvidates de Opericion

Fryon do Efective y Equevalunte 3t Efectivo procedents de (utlizados on) Operaconos B0y (253)
Interesss Recbidos {no Incdudos =n la Activdad de lversian)

Indefeses Pagacos (no nchidos en la Actidad de Financiaadn)

Dradendos Recibidos (no ncluldos en la Acthidad de veersion)

Dradancos Pagadas (no incluidos en la Actividad de Financiacin)

Impuesios a las Gananoas {Pagados) Reermboisades

Otros Cobros (Pagos) de Efectivo

Reenhake de de ¥ y Préat Cancedicon o T

Prdda de Control de Subsidianas u OFos Negooos

Resmbolios Recibuios g Pristamos & Entdades Relaoconadas

Vonta de nstrumentos Fnanoeros de Patnmono o Douda de Otas Erdades

Contratos Derivados (Futiro, a Térmmo, Opoones)

Venla de Pamcipecones en Negooos Corpntos, Neto Del Eleclivo Desapeop indo

Veria de Propiedades Plarta y Equipo

Vanta de Activos Intangbies

Verita de Otos Acivos de Largo Phgo

Subvenciones de Gobieno

Interoses Reobados

Dradendos Recibidos

Claser de Pages on Efoctieo por Acivdades de Iversion
Préstamos Concedidos a Teernos

Obtener of Control de Subsetianas u Otros Negocios

Prestamos Concadicos & Entdades Relacionadss (nan {260}
Compra do | Fin de Patr o Deuda do Otran Entidades

Cortratos Derivados (Fulieo, a Térming, Opoones)

Compra o2 Subsidanas. Ieln def Efectvo Adquindo

Compra de Pancipaciones on Negocins Conintas. Neto del Efoctivo Adquinda

Compra de Propedades, Planta y Equipe

Compra de Actvos rtangiles 8) (1an
Comgra de Ovos Aclivos de Largo Floxo

Impuestos a las Ganancias (Pagados| Reempoisados

Otros Cobwas (Pages) de Efective Refativos 3 1as Actindades de inversion ) 185 0

(e AR o :
1 \/

Préstamos de Entdades Relaconadas a3n 40
Camrbios en las Pa 165 en [a Propledad de Subsidanas que no Reslan én Pérdda de Conlbral

E de Otos | nos de Pasmono

Amoizacion o Pago de Préstamos
Pasivos por Arrendamiento Financeto

hitps://wwwv. smv.gob pe/SIMV/Frm_InformacionFinanciera ?data=13CDEDOABS254916107ADOS  10/09/2023 050838 m. Pagine 1 de 2
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v

Estaco de Flupo 0w ETective

EXFERTIA TRAVEL S A

ESTADOS FINANCIERDS WOIVIBUAL | TRIMESTRE IV AL 31 DE DICIEMERE DEL 2081 { BN MA.ES DE DOLARES |

Prestamos de Endades Retaconadas
Cambics en las Partopaciones en la Propiedad de Subsidianas que no Reaulan #n Pérdida d= Conlbrol
Recompra o Rescate de Acoones de la Entdad (Acoones en Carlera)
Adquisiexdn de Owas Pactiopaciones ea of Patrenonio

Intereses Pagasos

Dwvidendos Pagados

Impuestos a las Gananoas (Pagados) Reentolsados

Ottos Cobras (Pages) d= Efeclive Relativos a las Actiidades de Financacdn

IV TR0 | &1 AC

E— Tasudu lﬂﬂ ‘ (||

Aument (nmmc) ! Ebvy Enlc al Elow ANt de s Vanaoones en
EHectea de las Vadociones en les Tasas de Camixo sobre ¢ Elecivo y Equivadentes al Efsciive

fumenio (Disminacdn) Nedo de Efecovo y Equivalents al Electivo 184 (14)
Etectivo y Equivaients al Efeclivo al Indio del Epsrccio 3 B 22

 Edoo!

. '
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ESTAROS FINANCIEROS INDIVIDUAL | TRIMERT AL 31 DF MARZC D61 2023 ( EN MILES OE DOLARES

Efectvo ym ol !vo 3 4 190

Otios Actvos Financeros 100 100
Cusrtias por Cotwir Comercues y Divas Cuerdas por Cobrar 1130 101
Cuorras por Cobwr Comerciales )
CQuertas por Cotvar 3 Entidades Refaconadas 4 1,059 Hah
Oras Coentas pot Cobrar 1] n 46
Antcipas

Ieveenlarios

Actives Bolopeos

Activos por Impueston a s Ganancas 150 122
Otros Activos ho Financieros

Activos Comientes Distintos il Efecivo Plgnarados como Garantia Cotatersd

Total Actives Cormmnges Distindos de fos Activos ne Comenies © Grupos de Aclives para su 1368 1420

Drsposcadn Clasificados como Martensdon para la Venta o para Distrburr a jos Propietancs
Aclves no Cornentes 0 Orupoy de Activos para su Disposcain Clasificados como Mantenidos
%3 0 como Mardorwios para Distrour 8 s Propeel

Otios Activos Financieres
Irversiones en Subsciaras, Negocios Conjuntes y Auocisdas 3 a2450 B2AS0
Cuergas por Cobrar Comercigles y Ovas Cuertas por Cobrasr

Cuertas por Cotrar Comerciales

Cuertas por Cotwar 8 Entidades Refaoamadin

Otras Coentas por Cobirar

AMtpos

Inventanos

Actives Bologoos

Propiedades die bversion

Propedades. Planta y Equpo T 1
Activos intangbles Distintos do & Plusvetia L) 464 465
Actives por Impuestos Déendos

Activos por Impuesios Conentes. no Cormentes

Plusvalla

Otros Actvos no Fnanceros

Activos 0o Corngnies Distntos al Efectivo Pigrorados como Garantia Colateral

.

lvmrm

Cuertas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas por Pagar 3684 3590
Cuerdas por Pagar Comerciales 9 27 486
Cuergas por Pagar a Entidades Relacionadas 10 2u 2030
Otras Cuentas por Pagar n 180 160
Ingresos Diferidon

Frovissn por Bensioos & os Enpleados

Otras Proveones

Pasivos por Impuestos o s Gamnancias

Otros Pasivos no Finantiens

Total de Pasivos Comiendes Distintos de Pasos Inchidos an Cripos de Activos para su e 359

Dvaposcaon Clasificados como Marondos para la Verta
Pasivos nohidos on Grupos do Actvos para su Disposicdn Casificados como Mantonidos
para la Venta

hitps://wwwv. smv.gob pe/SIMV/Frm_InformacionFinanciera ?data=13CDEDOABS254916107ADOS  10/09/2023 05:0931pm. Pégina1de2
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YOS FINANCIERDS jIn TRE (AL 3 z EN MILES DE DOLARES

O1ros Pasivos Fitenckros
Cuernas por Pagar Comerciales y Otras Cuontas por Pagwr
Cuergas por Pager Comerciales

Cuentas por Pagar a Entidides Relaconadas

Otras Cuentas por Pagar

Ingresos Ddenidos

Py An por Banetinos a os E

Pasivos por Impusstos Deeridos
Fauws por impuestos Comentes, o Coments
Dtros Pasives no Financioros

Capdal Emiddo 2 #27% 272
Primas de Emision

Acotes de Irverson

Acoones Propias en Canera

Ouras Resarvas de Caprital 1?2 s 517
Resultados Acurmiados {2710) (2,558)
Otris Ressrvas de Patnmonk
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TNANCIEROS INDIVIDUAL | TRIMES 1 OF MARZO D61 2023 [ EN MILES OE DOLARES

Veria de Bienes y Prestacon de Servicios 23 12
Repaing, Cucles, Camisiones. Dires Ingaesos de Actividades Ordinanas

Contratas Mardendos con Propdsto de Infermediacon o para Negocil

Arendamento y Posteniar Venta e Acivos Mantenicdos para Arrendar a Terceras

Otros Cobmg de Efoctivo Retativos a las Actadadaes do Operacion

Proveedores de Bines y SIvicKs 210} {135}

Contratos Marserwdos con Propés4o de Intermedacon o para Neg

Pagos a y pot Cuerttn de fos Empleados (118} (ag)
Baboracitn o Adguiscion de Actvos para Artendar y Oros M dos para la Venta

Otros Pagos da Efectivo Refativos 3 lis Acthidates de Opericion (53) 0
Fryon do Efective y Equevalunte 3t Efectivo procedents de (utlizados on) Operaconos (58) (100)

Interesss Recbidos {no Incdudos =n la Activdad de lversian)
Intefeses Pagacos (no nchidos en la Acivddad de Financiaadn)
Dradendos Recibidos (no ncluldos en la Acthidad de veersion)
Dradancos Pagadas (no incluidos en la Actividad de Financiacin)
Impuesios a las Gananoas {Pagados) Reermboisades

Otros Cobros (Pagos) de Efectivo

Reenhake de de ¥ y Préat Cancedicon o T
Prdda de Control de Subsidianas u OFos Negooos

Resmbolios Recibuios g Pristamos & Entdades Relaoconadas
Vonta de nstrumentos Fnanoeros de Patnmono o Douda de Otas Erdades

Contratos Derivados (Futiro, a Térmmo, Opoones)

Venla de Pamcipecones en Negooos Corpntos, Neto Del Eleclivo Desapeop indo

Veria de Propiedades Plarta y Equipo

Vanta de Activos Intangbies

Verita de Otos Acivos de Largo Phgo

Subvenciones de Gobieno

Interoses Reobados

Dradendos Recibidos

Claser de Pages on Efoctieo por Acivdades de Iversion
Préstamos Concedidos a Teernos

Obtener of Control de Subsetianas u Otros Negocios

Prestamos Concadicos & Entdades Relacionadss (116) 0
Compra do | Fin de Patr o Deuda do Otran Entidades

Cortratos Derivados (Fulieo, a Térming, Opoones)

Compra o2 Subsidanas. Ieln def Efectvo Adquindo

Compra de Pancipaciones on Negocins Conintas. Neto del Efoctivo Adquinda

Compra de Propedades, Planta y Equipe

Compra de Actvos rtangiles

Comgra de Ovos Aclivos de Largo Floxo

Impuestos a las Ganancias (Pagados| Reempoisados

Otros Cobwas (Pages) de Efective Refativos 3 1as Actindades de inversion

(e AR o :
1 \/

Préstamos de Entdades Relaconadas 283 100
Camrbios en las Pa 165 en [a Propledad de Subsidanas que no Reslan én Pérdda de Conlbral

E de Otos | nos de Pasmono

Amoizacion o Pago de Préstamos
Pasivos por Arrendamiento Financeto

hitps://wwwv. smv.gob pe/SIMV/Frm_InformacionFinanciera ?data=13CDEDOABS254916107ADOS  10/09/2023 05:0932p m. Pégina1de2
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v

Estaco de Flupo 0w ETective

EXFERTIA TRAVEL S A

ESTAROS FINANCIERDS INDIVIDUAL | TRIMESTRE | Al 31 OF MARZO DEL 2023 [ EN MILES OF DOLARES |

Prestamos de Endades Retaconadas
Cambics en las Partopaciones en la Propiedad de Subsidianas que no Reaulan #n Pérdida d= Conlbrol
Recompra o Rescate de Acoones de la Entdad (Acoones en Carlera)
Adquisiexdn de Owas Pactiopaciones ea of Patrenonio

Intereses Pagasos

Dwvidendos Pagados

Impuestos a las Gananoas (Pagados) Reentolsados

Ottos Cobras (Pages) d= Efeclive Relativos a las Actiidades de Financacdn

IV TR0 | &1 AC

Tasss dof 81} 12

Aument (nmmc) Tiet Ebvy Enlc al Elownm de s Vanaciones en

EHectea de las Vadociones en les Tasas de Camixo sobre ¢ Elecivo y Equivadentes al Efsciive
fumenio (Disminacdn) Nedo de Efecovo y Equivalents al Electivo (181} 12)
Etectivo y Equivaients al Efeclivo al Indio del Epsrccio 3 196 i

y ot Edoc

.

hitps://www. smv.gob pe/SIMV/Frm_informacionFinanciera ?data=13CDEDOAGS254916107ADOS!  10/09/2023 05:0932p m. Pigina2de 2
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ESTAROS FINANCIEROS INDIVIDUAL | TRIMERT | AL 30 DE JUNIO DEL 7022 ( N MILES DE DOLARER

Eectvo ym o !vo Fl 190

Otios Actvos Financeros 24 100 100
Cusrtias por Cotwir Comercues y Divas Cuerdas por Cobrar 1016 101
Cuorras por Cobwr Comerciales )
Cuertas por Cobrar a Entidades Refaconadas 6 8246 a6
Oras Coentas pot Cobrar m 46
Antcipas

Ieveenlarios

Actives Bolopeos

Activos por Impueston a s Ganancas 122
Otros Activos ho Financieros

Activos Comientes Distintos il Efecivo Plgnarados como Garantia Cotatersd

Total Actives Cormmnges Distindos de fos Activos ne Comenies © Grupos de Aclives para su 1140 1420

Drsposcadn Clasificados como Martensdon para la Venta o para Distrburr a jos Propietancs
Aclves no Cornentes 0 Orupoy de Activos para su Disposcain Clasificados como Mantenidos
%3 0 como Mardorwios para Distrour 8 s Propeel

Otios Activos Financieres
Irversiones en Subsciaras, Negocios Conjuntes y Auocisdas 7 a2450 B2AS0
Cuergas por Cobrar Comercigles y Ovas Cuertas por Cobrasr
Cuertas por Cotrar Comerciales

Cuertas por Cotwar 8 Entidades Refaoamadin

Otras Coentas por Cobirar

AMtpos

Inventanos

Actives Bologoos

Propiedades die bversion

Propedades, Plants y Equpo

Activos intangbles Distintos do & Plusvela 29 462 465
Actives por Impuestos Déendos

Activos por Impuesios Conentes. no Cormentes

Plusvalla

Otros Actvos no Fnanceros

Activos 0o Corngnies Distntos al Efectivo Pigrorados como Garantia Colateral

.

lvmrm

Cuertas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas por Pagar 3587 350
Cuertas por Pagar Comerciales 219 486
Cuergas por Pagar a Entidades Relacionadas 6 3218 2030
Otras Cuentas por Pagar & 160
Ingresos Diferidon

Frovissn por Bensioos & os Enpleados

Otras Proveones

Pasivos por Impuestos o s Gamnancias

Otros Pasivos no Finantiens

Totat de Pasivos Comientes Distintos de Pasvos Inchados an Trupos de Activos para U 1587 35

Dvaposcaon Clasificados como Marondos para la Verta
Pasivos nohidos on Grupos do Actvos para su Disposicdn Casificados como Mantonidos
para la Venta

hitps://wwwv. smv.gob pe/SIMV/Frm_InformacionFinanciera ?data=13CDEDOABS254916107ADOS  10/09/2023 05:10:10p.m. Pégina 1 de 2
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YOS FINANCIEROS N TRIMERTRE |l AL 30

O1ros Pasivos Fitenckros
Cuernas por Pagar Comerciales y Otras Cuontas por Pagwr
Cuergas por Pager Comerciales

Cuentas por Pagar a Entidides Relaconadas

Otras Cuentas por Pagar

Ingresos Ddenidos

Py An por Banetinos a os E

Pasivos por Impusstos Deeridos
Fauws por impuestos Comentes, o Coments
Dtros Pasives no Financioros

Capdal Emiddo L} 8279 627
Primas de Emision

Acotes de Irverson

Acoones Propias en Canera

Ouras Resarvas de Caprital 8 s 517
Resultados Acumuiados {2842) (2,558)
Otris Ressrvas de Patnmonk

hitps://www.smv.gob pe/SIMV/Frm_informacionFinanciers 7data= 13COEDOABS2549 16 107ADOS!  10/09/2023 05:10:10p.m. Pégina2de 2
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INANCIEROS INDIVIDUAL | TRIMERTRE | AL 30 DE JUNID DEL 7022 ( BN MILES DE DOLARER

Veria de Bienes y Prestacon de Servicios 85 35
Repaing, Cucles, Camisiones. Dires Ingaesos de Actividades Ordinanas

Contratas Mardendos con Propdsto de Infermediacon o para Negocil

Arendamento y Posteniar Venta e Acivos Mantenicdos para Arrendar a Terceras

Otros Cobmg de Efoctivo Retativos a las Actadadaes do Operacion

Proveedores de Bines y SIvicKs 218) (166}

Contratos Marserwdos con Propés4o de Intermedacon o para Neg

Pagos a y pot Cuerits de s Empleados nz5) (85}
Baboracitn o Adguiscion de Actvos para Artendar y Oros M dos para la Venta

Otros Pagos d Efectivo Refativos 8 1as Acthidatks de Opericion (E5) 0
Fryon do Efective y Equevalunte 3t Efectivo procedents de (utlizados on) Operaconos 023 ()

Interesss Recbidos {no Incdudos =n la Activdad de lversian)
Intefeses Pagacos (no nchidos en la Acivddad de Financiaadn)
Dradendos Recibidos (no ncluldos en la Acthidad de veersion)
Dradancos Pagadas (no incluidos en la Actividad de Financiacin)
Impuesios a las Gananoas {Pagados) Reermboisades

Otros Cobros (Pagos) de Efectivo

Reenhake de de ¥ y Préat Cancedicon o T
Prdda de Control de Subsidianas u OFos Negooos
Resmbolios Recibuios g Pristamos & Entdades Relaoconadas
Vonta de nstrumentos Fnanoeros de Patnmono o Douda de Otas Erdades

Contratos Derivados (Futiro, a Térmmo, Opoones)

Venla de Pamcipecones en Negooos Corpntos, Neto Del Eleclivo Desapeop indo

Veria de Propiedades Plarta y Equipo

Vanta de Activos Intangbies

Verita de Otos Acivos de Largo Phgo

Subvenciones de Gobieno

Interoses Reobados

Dradendos Recibidos

Claser de Pages on Efoctieo por Acivdades de Iversion
Préstamos Concedidos a Teernos

Obtener of Control de Subsetianas u Otros Negocios

Prestamos Concadicos & Entdades Relacionadss

Compra do | Fin de Patr o Deuda do Otran Entidades

Cortratos Derivados (Fulieo, a Térming, Opoones)

Compra o2 Subsidanas. Ieln def Efectvo Adquindo

Compra de Pancipaciones on Negocins Conintas. Neto del Efoctivo Adquinda

Compra de Propedades, Planta y Equipe
Compra de Actvos rtangiles

Comgra de Ovos Aclivos de Largo Floxo

Impuestos a las Ganancias (Pagados| Reempoisados

Otros Cobwas (Pages) de Efective Refativos 3 1as Actindades de inversion

(e AR o :
1 \/

Préstamos de Entdades Relaconadas 15 134
Camrbios en las Pa 165 en [a Propledad de Subsidanas que no Reslan én Pérdda de Conlbral

E de Otos | nos de Pasmono

Amoizacion o Pago de Préstamos
Pasivos por Arrendamiento Financeto

hitps://www. smv.gob pe/SIMV/Frm_informacionFinanciers ?data=13CDEDOABS254916107AD0S!  10/09/2023 05:10:11pm. Pigina1de2
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v

Estaco de Flupo 0w ETective

EXFERTIA TRAVEL S A

ESTAROS FINANCIEROS leD!VIO‘UAL [ TRIMERTRE ||l AL 30 DE JUNID DEL 7022 ( BN MILES DE DOLARER )

Prestamos de Endades Retaconadas
Cambics en las Partopaciones en la Propiedad de Subsidianas que no Reaulan #n Pérdida d= Conlbrol
Recompra o Rescate de Acoones de la Entdad (Acoones en Carlera)
Adquisiexdn de Owas Pactiopaciones ea of Patrenonio

Intereses Pagasos

Dwvidendos Pagados

Impuestos a las Gananoas (Pagados) Reentolsados

Ottos Cobras (Pages) d= Efeclive Relativos a las Actiidades de Financacdn

IV TR0 | &1 AC

Y Tasas de ( up ¢

Aument (nmmc) ! Ebvy Enlc al Elow ANt de s Vanaoones en
EHectea de las Vadociones en les Tasas de Camixo sobre ¢ Elecivo y Equivadentes al Efsciive

fumenio (Disminacdn) Nedo de Efecovo y Equivalents al Electivo (172} 0
Etectivo y Equivaients al Efeclivo al Indio del Epsrccio 5 196 i)

e
ot Fdoct

hitps://www. smv.gob pe/SIMV/Frm_informacionFinanciera ?data=13CDEDOAGS254916107ADOS!  10/09/2023 05:10:11pm. Pigina2de 2
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ESTAROS FINANCIEROS INDIVIDUAL | TRIMERT Il AL 38 DE SEFTIEMERE DEL 2022 { EX MILER DE DOLARES )

Eectvo ym o !vo

B 190
Otios Actvos Financeros 24 40 100
Cuertas por Cobww Comercuses y Divas Cuertas por Cobrar 960 101
Cuorras por Cobwr Comerciales )
CQuertas por Cotvar 3 Entidades Refaconadas 6 834 a6
Oras Coentas pot Cobrar 122 46
Antcipas
Ieveenlarios
Actives Bolopeos
Activos por Impueston a s Ganancas n 122
Otros Activos ho Financieros
Activos Comientes Distintos il Efecivo Plgnarados como Garantia Cotatersd
Total Actives Cormmnges Distindos de fos Activos ne Comenies © Grupos de Aclives para su 1030 1420

Drsposcadn Clasificados como Martensdon para la Venta o para Distrburr a jos Propietancs
Aclves no Cornentes 0 Orupoy de Activos para su Disposcain Clasificados como Mantenidos
%3 0 como Mardorwios para Distrour 8 s Propeel

Otios Activos Financieres
Irversiones en Subsciaras, Negocios Conjuntes y Auocisdas 7 a2450 B2AS0
Cuergas por Cobrar Comercigles y Ovas Cuertas por Cobrasr
Cuertas por Cotrar Comerciales

Cuertas por Cotwar 8 Entidades Refaoamadin

Otras Coentas por Cobirar

AMtpos

Inventanos

Actives Bologoos

Propiedades die bversion

Propedades, Plants y Equpo

Activos intangbles Distintos do & Plusvela 29 465
Actives por Impuestos Déendos

Activos por Impuesios Conentes. no Cormentes

Plusvalla

Otros Actvos no Fnanceros

Activos 0o Corngnies Distntos al Efectivo Pigrorados como Garantia Colateral

.

lvmrm

Cuertas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas por Pagar K93 | 350
Cuertas por Pagar Comerciales 21 486
Cusreas por Fagar a Enidades Relacionatas 6 3467 2930
Otras Cuentas por Pagar 40 160
Ingresos Diferidon

Frovissn por Bensioos & os Enpleados

Otras Proveones

Pasivos por Impuestos o s Gamnancias

Otros Pasivos no Finantiens

Total de Pasivos Comiendes Distintos de Pasos Inchidos an Cripos de Activos para su A 359

Dvaposcaon Clasificados como Marondos para la Verta
Pasivos nohidos on Grupos do Actvos para su Disposicdn Casificados como Mantonidos
para la Venta

hitps://wwwv. smv.gob pe/SIMV/Frm_InformacionFinanciera ?data=13CDEDOABS254916107ADOS  10/09/2023 05:1137p.m. Pégina1de2
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YOS FINANCIERDS 1M

O1ros Pasivos Fitenckros
Cuernas por Pagar Comerciales y Otras Cuontas por Pagwr
Cuergas por Pager Comerciales

Cuentas por Pagar a Entidides Relaconadas

Otras Cuentas por Pagar

Ingresos Ddenidos

Py An por Banetinos a os E

Pasivos por Impusstos Deeridos
Fauws por impuestos Comentes, o Coments
Dtros Pasives no Financioros

Capdal Emiddo L} 8279 627
Primas de Emision

Acotes de Irverson

Acoones Propias en Canera

Ouras Resarvas de Caprital 8 s 517
Resultados Acumuiados {356 (2,558)
Otris Ressrvas de Patnmonk

hitps://www.smv.gob pe/SIMV/Frm_informacionFinanciers 7data= 13COEDOABS2549 16 107ADOS!  10/09/2023 05:1137pm. Pégina2de2
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AVELS.A

INANCIEROS INDIVIDUAL | TRIMERTRE JIl AL 30 UF SEFTIEMERE DEL 2022 { EX MILER DE DOLAR

Veria de Bienes y Prestacon de Servicios 85 35
Repaing, Cucles, Camisiones. Dires Ingaesos de Actividades Ordinanas

Contratas Mardendos con Propdsto de Infermediacon o para Negocil

Arendamento y Posteniar Venta e Acivos Mantenicdos para Arrendar a Terceras

Otros Cobmg de Efoctivo Retativos a las Actadadaes do Operacion

Proveedores de Bines y SIvicKs {345) (21)

Contratos Marserwdos con Propés4o de Intermedacon o para Neg
Pagos a y pot Cuerts de fos Empleados (148) (174)

Baboracitn o Adguiscion de Actvos para Artendar y Oros M dos para la Venta

Otros Pagos d Electivo Refativos 8 lis Actvidates de Opericion

Fryon do Efective y Equevalunte 3t Efectivo procedents de (utlizados on) Operaconos o) {332)
Interesss Recbidos {no Incdudos =n la Activdad de lversian)

Indefeses Pagacos (no nchidos en la Actidad de Financiaadn)

Dradendos Recibidos (no ncluldos en la Acthidad de veersion)

Dradancos Pagadas (no incluidos en la Actividad de Financiacin)

Impuesios a las Gananoas {Pagados) Reermboisades

Otros Cobros (Pagos) de Efectivo

Reenhake de de ¥ y Préat Cancedicon o T
Prdda de Control de Subsidianas u OFos Negooos
Resmbolios Recibuios g Pristamos & Entdades Relaoconadas
Vonta de nstrumentos Fnanoeros de Patnmono o Douda de Otas Erdades

Contratos Derivados (Futiro, a Térmmo, Opoones)

Venla de Pamcipecones en Negooos Corpntos, Neto Del Eleclivo Desapeop indo

Veria de Propiedades Plarta y Equipo

Vanta de Activos Intangbies

Verita de Otos Acivos de Largo Phgo

Subvenciones de Gobieno

Interoses Reobados

Dradendos Recibidos

Claser de Pages on Efoctieo por Acivdades de Iversion
Préstamos Concedidos a Teernos

Obtener of Control de Subsetianas u Otros Negocios

Prestamos Concadicos & Entdades Relacionadss

Compra do | Fin de Patr o Deuda do Otran Entidades

Cortratos Derivados (Fulieo, a Térming, Opoones)

Compra o2 Subsidanas. Ieln def Efectvo Adquindo

Compra de Pancipaciones on Negocins Conintas. Neto del Efoctivo Adquinda

Compra de Propedades, Planta y Equipe
Compra de Actvos rtangiles

Comgra de Ovos Aclivos de Largo Floxo

Impuestos a las Ganancias (Pagados| Reempoisados

Otros Cobwas (Pages) de Efective Refativos 3 1as Actindades de inversion

(e AR o :
1 \/

Préstamos de Entdades Relaconadas 0 kXl
Camrbios en las Pa 165 en [a Propledad de Subsidanas que no Reslan én Pérdda de Conlbral

E de Otos | nos de Pasmono

Amoizacion o Pago de Préstamos
Pasivos por Arrendamiento Financeto

hitps://wwwv. smv.gob pe/SIMV/Frm_InformacionFinanciera ?data=13CDEDOABS254916107ADOS  10/09/2023 05:1137p.m. Pégina1de2
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Estaco de Flupo 0w ETective

EXFERTIA TRAVEL S A

ESTAROS FINANCIERDS INDIVIDUAL | TRIMESTRE Il AL 30 DE SEFTIEMBRE DEL 2023 { EN MILER DE DOLARES |

Prestamos de Endades Retaconadas
Cambics en las Partopaciones en la Propiedad de Subsidianas que no Reaulan #n Pérdida d= Conlbrol
Recompra o Rescate de Acoones de la Entdad (Acoones en Carlera)
Adquisiexdn de Owas Pactiopaciones ea of Patrenonio

Intereses Pagasos

Dwvidendos Pagados

Impuestos a las Gananoas (Pagados) Reentolsados

Ottos Cobras (Pages) d= Efeclive Relativos a las Actiidades de Financacdn

IV TR0 | &1 AC

Tasas de ( ll) le

Aument (nmmc) ! Ebvy Enlc al Elow ANt de s Vanaoones en
EHectea de las Vadociones en les Tasas de Camixo sobre ¢ Elecivo y Equivadentes al Efsciive

fumenio (Disminacdn) Nedo de Efecovo y Equivalents al Electivo (168) {3}
Etectivo y Equivaients al Efeclivo al Indio del Epsrccio 5 196 i

y ol Edoc

.
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ESTAROS FINANCIEROS INDIVIDUAL | TRIMERT AL 21 DE DICIEMERE DEL LIENMAES DEDOLARES )

Eectvo ym o !vo 190

Otios Actvos Financeros 24 100
Cusrtias por Cotwir Comercues y Divas Cuerdas por Cobrar AR 101
Cuorras por Cobwr Comerciales )
CQuertas por Cotvar 3 Entidades Refaconadas 6 14% a6
Oras Coentas pot Cobrar 213 46
Antcipas

Ieveenlarios

Actives Bolopeos

Activos por Impueston a s Ganancas 122
Otros Activos ho Financieros

Activos Comientes Distintos il Efecivo Plgnarados como Garantia Cotatersd

Total Actives Cormmnges Distindos de fos Activos ne Comenies © Grupos de Aclives para su 7 1420

Drsposcadn Clasificados como Martensdon para la Venta o para Distrburr a jos Propietancs
Aclves no Cornentes 0 Orupoy de Activos para su Disposcain Clasificados como Mantenidos
%3 0 como Mardorwios para Distrour 8 s Propeel

Otios Activos Financieres
Irversiones en Subsciaras, Negocios Conjuntes y Auocisdas 7 f2450 B2AS0
Cuergas por Cobrar Comercigles y Ovas Cuertas por Cobrasr 567
Cuertas por Cotrar Comerciales

Cuertas por Cotwar 8 Entidades Refaoamadin 567
Otras Coentas por Cobirar

AMtpos

Inventanos

Actives Bologoos

Propiedades die bversion

Propedades, Plants y Equpo

Activos intangbles Distintos do & Plusvela 29 465
Actives por Impuestos Déendos

Activos por Impuesios Conentes. no Cormentes

Plusvalla

Otros Actvos no Fnanceros

Activos 0o Corngnies Distntos al Efectivo Pigrorados como Garantia Colateral

.

lvmrm

Cuertas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas por Pagar a1 350
Cuertas por Pagar Comerciales 289 86
Cuereas por Fagar a Entidedes Relacionadas 3 " 2030
Otras Cuentas por Pagar 108 166
Ingresos Diferidon

Frovissn por Bensioos & os Enpleados

Otras Proveones

Pasivos por Impuestos o s Gamnancias

Otros Pasivos no Finantiens

Totat de Fasivos Comentes Distintos de Pasvos Inciudos an Trupos de ACtivos para sy an 350

Dvaposcaon Clasificados como Marondos para la Verta
Pasivos nohidos on Grupos do Actvos para su Disposicdn Casificados como Mantonidos
para la Venta
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YOS FINANCIERDS 1M

O1ros Pasivos Fitenckros
Cuernas por Pagar Comerciales y Otras Cuontas por Pagwr 4,054
Cuergas por Pager Comerciales

Cuentas por Pagar a Entidides Relaconadas 4004
Otras Cuentas por Pagar

Ingresos Ddenidos

Py An por Banetinos a os E

Pasivos por Impusstos Deeridos
Fauws por impuestos Comentes, o Coments
Dtros Pasives no Financioros

Capdal Emiddo L} 8279 627
Primas de Emision

Acotes de Irverson

Acoones Propias en Canera

Ouras Resarvas de Caprital 8 s 517
Resultados Acumuiados {30849) (2,558)
Otris Ressrvas de Patnmonk

hitps://www.smv.gob pe/SIMV/Frm_informacionFinanciers 7data= 13COEDOABS2549 16 107ADOS!  10/09/2023 05:13.08pm. Pégina2de2
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AVELS.A

TNANCIEROS INDIVIDUAL | TRIMES A 21 DE DICIEMERE DE

Verta de Bienes y Prestacion de Servicios 85
Repaing, Cucles, Camisiones. Dires Ingaesos de Actividades Ordinanas

Contratas Mardendos con Propdsto de Infermediacon o para Negocil

Arendamento y Posteniar Venta e Acivos Mantenicdos para Arrendar a Terceras

Otros Cobmg de Efoctivo Retativos a las Actadadaes do Operacion

Proveetores de BIeNes y SEVIKs {345) {319}

Contratos Marserwdos con Propés4o de Intermedacon o para Neg
Pagos a y pot Cuerts de jos Empleados (147 (337

Baboracitn o Adguiscion de Actvos para Artendar y Oros M dos para la Venta

Otros Pagos d Electivo Refativos 8 lis Actvidates de Opericion

Fryon do Efective y Equevalunte 3t Efectivo procedents de (utlizados on) Operaconos “won (50
Interesss Recbidos {no Incdudos =n la Activdad de lversian)

Indefeses Pagacos (no nchidos en la Actidad de Financiaadn)

Dradendos Recibidos (no ncluldos en la Acthidad de veersion)

Dradancos Pagadas (no incluidos en la Actividad de Financiacin)

Impuesios a las Gananoas {Pagados) Reermboisades

Otros Cobros (Pagos) de Efectivo

Reenhake de de ¥ y Préat Cancedicon o T
Prdda de Control de Subsidianas u OFos Negooos
Resmbolios Recibuios g Pristamos & Entdades Relaoconadas
Vonta de nstrumentos Fnanoeros de Patnmono o Douda de Otas Erdades

Contratos Derivados (Futiro, a Térmmo, Opoones)

Venla de Pamcipecones en Negooos Corpntos, Neto Del Eleclivo Desapeop indo

Veria de Propiedades Plarta y Equipo

Vanta de Activos Intangbies

Verita de Otos Acivos de Largo Phgo

Subvenciones de Gobieno

Interoses Reobados

Dradendos Recibidos

Claser de Pages on Efoctieo por Acivdades de Iversion
Préstamos Concedidos a Teernos

Obtener of Control de Subsetianas u Otros Negocios

Prestamos Concadicos & Entdades Relacionadss

Compra do | Fin de Patr o Deuda do Otran Entidades

Cortratos Derivados (Fulieo, a Térming, Opoones)

Compra o2 Subsidanas. Ieln def Efectvo Adquindo

Compra de Pancipaciones on Negocins Conintas. Neto del Efoctivo Adquinda

Compra de Propedades, Planta y Equipe
Compra de Actvos rtangiles

Comgra de Ovos Aclivos de Largo Floxo

Impuestos a las Ganancias (Pagados| Reempoisados

Otros Cobwas (Pages) de Efective Refativos 3 1as Actindades de inversion

(e AR o :
1 \/

Préstamos de Entdades Relaconadas rral 630
Camrbios en las Pa 165 en [a Propledad de Subsidanas que no Reslan én Pérdda de Conlbral

E de Otos | nos de Pasmono

Amoizacion o Pago de Préstamos
Pasivos por Arrendamiento Financeto

hitps://wwwv. smv.gob pe/SIMV/Frm_InformacionFinanciera ?data=13CDEDOABS254916107ADOS  10/09/2023 05:1310pm. Pégina1de2
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FINANCIEROS INDVIDUAL | TRIMESTRE IV AL 31 DE DICIEMBRS DEL 2074 { BN MAES D DOLARES |

Prestamos de Entdades Relaconadas

Cambios &n las Parfiopaciones en la Propledatf de Subsidanass qué no Resultan en Pérdda de Conlrol

R=compra o Rescate de Acoones de by Enbdad (Acciones en Cartera)

Adquisicdn de Ovas Paticpaciones en of Patrmmonio

Intoreses Pagados

Dividendos Pagades

Impuestios a las Garanaas (Pagados| Reembosados

Otios Coteas (Fagos) de Efectivo Rejalivon & fan Activdades d2 Fmancacion
Los do Efective y Egavitonte o Fiect o procodis ik ; @31 Artive

Aumgnlo-ismrsu:) liﬂo de E Y E:pmnk: al fedl,
Elecios de las Vadasoona2s en las Tasas de Camixo sobre ef Efecivo y Equivaikentes al Efective
Aarmenio (Disminucidn) Nedo de Efectvo y Equivalents ol Elsctive (186} 18l

Efectivo y Equivaente al Efecivo al -

Iniao del Ejorceo 5 106 8

v y | el |

hitps.//www.smy.gob pe/SIMV/Frm_InformacionFinanciera 7data=13CDEDOAGB254916107ADOS  10/09/2023 05:13.10p.m. Pagina2de 2



Anexo D: Instrumento de medicién

PERIODO 2020

PERIODO 2021

|
trimestre

|
trimestre

1l
trimestre

v
trimestre

|
trimestre

]
trimestre

1l
trimestre

v
trimestre

Flujo de
efectivo

Flujo de
efectivo de
actividades

de
operacion

Flujo de
efectivo de
actividades
de inversién

Flujo de
efectivo de
actividades

de
financiacion

Activo
corriente

Pasivo
corriente

Efectivoy
sus
equivalentes

Inventario
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Anexo E: Anélisis financiero horizontal y vertical de Expertia Travel S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA - Al 01 de enero al 31 de marzo

146

31de 31de 31de 31de 31de
Cuenta marzo A.V. marzo A.V. marzo A.V. marzo A.V. marzo A.V.
2022 2021 2020 del 2019 del 2018
Activos
Activos Corrientes

Efectivo y Equivalentes al

Efectivo 5 0.01% 6 0.01% 6 0.01% 7 0.01% 28 0.04%

Otros Activos Financieros 100 0.16% 100 0.16% 100 0.16%

Cuentas por Cobrar a

Entidades Relacionadas 1059 1.65% 1206 1.87% 985 1.54% 743 1.13% 431 0.66%

Otras Cuentas por Cobrar 71 0.11% 42 0.07% 19 0.03% 43 0.07% 29 0.04%

Activos por Impuestos a las

Ganancias 133 0.21% 133 0.21% 25 0.04% 20 0.03% 20 0.03%

Ul ffes Cetiznizs 1A 2.139% | 1487 2.31%| 1135| 1.78%| 813| 1.24%| 508| 0.78%
Activos No Corrientes

Inversiones en Subsidiarias,

Negocios Conjuntos y

Asociadas 62450 | 97.15% 62450 96.97% | 62450 | 97.67% | 64,950 | 98.76% | 64,950 | 99.22%

Propiedades, Plantay

Equipo 1 0.00% 1 0.00% 2 0.00% 3 0.00% 3 0.00%

Activos Intangibles

Distintos de la Plusvalia 464 0.72% 463 0.72% 353 0.55%

Total Activos No Corrientes | 62915 | g7 g79, | 62914 97.69% | 62805 | 98.22% | 64,953 | 98.76% | 64,953 | 99.22%
TOTAL DE ACTIVOS 64283 | 100.00% | 64401 | 100.00% | 63940 | 100.00% | 65,766 | 100.00% | 65,461 | 100.00%
Pasivos y Patrimonio

Pasivos Corrientes

Cuentas por Pagar

Comerciales 276 0.43% 374 0.58% 183 0.29% 34 0.05% 91 0.14%

Cuentas por Pagar a

Entidades Relacionadas 3222 5.01% 2548 3.96% | 2140 3.35% | 1,131 1.72% 726 1.11%

Otras Cuentas por Pagar 186 0.29% 15 0.02% 9 0.01% 105 0.16% 22 0.03%

Vel Fases dencienies | S 5.73% | 2937 4.56% | 2832 3.65%| 1270| 1.93%| 839| 1.28%
Pasivos No Corrientes
Total Pasivos No Corrientes 0.00% 0 0.00% 0| 0.00% 0| 0.00% 0| 0.00%
Total Pasivos 3684 5.73% | 2937 456% | 2832 3.65% | 1,270 1.93%| 839| 1.28%
Patrimonio

Capital Emitido 62792 | 97.68% 62792 97.50% | 62792 | 98.20% | 65,192 | 99.13% | 65,192 | 99.59%

Otras Reservas de Capital 517 0.80% 517 0.80% 7 0.01% 7 0.01% 7 0.01%

Resultados Acumulados -2710 | -4.22% -1845 -2.86% | -1191| -1.86% -703| -1.07% -577| -0.88%

Total Patrimonio 60599 | 94.27% | 61464 95.44% | 61608 | 96.35% | 64,496 | 98.07% | 64,622 | 98.72%
TOTAL PASIVO Y
PATRIMONIO 64283 | 100.00% | ®4401 | 100.009% | 63940 | 100.00% | 65,766 | 100.00% | 65,461 | 100.00%
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A.H. A.H. A.H. A.H.
VARIACION % VARIACION % VARIACION % VARIACION %
2022-2021 2021-2020 2020-2019 2019-2018
Activos
Activos Corrientes
Efectivo y Equivalentes al Efectivo
-1 -16.7% 0 0.0% -1 -14.3% -21| -75.0%
Otros Activos Financieros
0 0.0% 0 0.0% 100 0
Cuentas por Cobrar a Entidades
Relacionadas
-147 -12.2% 221 22.4% 242 32.6% 312 72.4%
Otras Cuentas por Cobrar
29 69.0% 23 121.1% -24 -55.8% 14| 48.3%
Activos por Impuestos a las Ganancias
0 0.0% 108 432.0% 5 25.0% 0 0.0%
Total Activos Corrientes
-119 -8.0% 352 31.0% 322 39.6% 305| 60.0%
Activos No Corrientes
Inversiones en Subsidiarias, Negocios
Conjuntos y Asociadas
0 0.0% 0 0.0% -2500 -3.8% 0 0.0%
Propiedades, Planta y Equipo
0 0.0% -1 -50.0% -1 -33.3% 0 0.0%
Activos Intangibles Distintos de la
Plusvalia
1 0.2% 110 31.2% 353 0
Total Activos No Corrientes
1 0.0% 109 0.2% -2148 -3.3% 0 0.0%
TOTAL DE ACTIVOS
-118 -0.2% 461 0.7% -1826 -2.8% 305 0.5%
Pasivos y Patrimonio
Pasivos Corrientes
Cuentas por Pagar Comerciales
-98 -26.2% 191 104.4% 149 | 438.2% -57| -62.6%
Cuentas por Pagar a Entidades
Relacionadas
674 26.5% 408 19.1% 1009 89.2% 405| 55.8%
Otras Cuentas por Pagar
171| 1140.0% 6 66.7% -96 -91.4% 83| 377.3%
Total Pasivos Corrientes
747 25.4% 605 25.9% 1062 83.6% 431| 51.4%
Pasivos No Corrientes
Total Pasivos No Corrientes
0 0.0% 0 0 0
Total Pasivos
747 25.4% 605 25.9% 1062 83.6% 431| 51.4%
Patrimonio
Capital Emitido
0 0.0% 0 0.0% -2400 -3.7% 0 0.0%
Otras Reservas de Capital
0 0.0% 510 7285.7% 0 0.0% 0 0.0%
Resultados Acumulados
-865 46.9% -654 54.9% -488 69.4% -126| 21.8%
Total Patrimonio
-865 -1.4% -144 -0.2% -2888 -4.5% -126 -0.2%
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO
-118 -0.2% 461 0.7% -1826 -2.8% 305 0.5%
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INFORME DE ANALISIS A LOS ESTADOS FINANCIEROS DE LA EMPRESA EXPERTIA
TRAVEL S.A.

ANALISIS FINANCIERO TRIMESTRAL DEL 01 DE ENERO AL 31 DE MARZO
ANALISIS HORIZONTAL DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

El Total de activos corrientes aumentd en S/305 respecto a los periodos 2019 y 2018, en S/322 en 2020-
2019, en S/352 en 2021-2020, y disminuyd en S/119 en 2022-2021; destacando el rubro de efectivo y
equivalentes al efectivo mostraron una disminucion progresiva en los Gltimos cuatro afios, con una
variacion negativa del 75.0% en 2019-2018, del 14.3% en 2020-2019, y finalmente del 16.7% en 2022-
2021. El Total de Activos No Corrientes disminuyé en S/2148 en 2020-2019, aumentd en S/109 en 2021-
2020, en S/1 en 2022-2021, y se mantuvo constante en 2019-2018, se destaca a la cuenta propiedades,
planta y equipo que mostraron reducciones del 50.0% en 2021-2020, del 33.3% en 2020-2019, y se
mantuvieron constantes en los otros periodos. El Total de Activos disminuy6 en S/1826 en 2020-2019,
aumento en S/461 en 2021-2020, en S/118 en 2022-2021, y en S/305 en 2019-2018.

El Total de Pasivos Corrientes aument6 en S/431 en 2019-2018, en S/1062 en 2020-2019, en S/605 en
2021-2020, y en S/747 en 2022-2021 y los Pasivos No Corrientes se mantuvieron constantes en todos
los periodos. El Total de Patrimonio disminuy6 en S/126 en 2019-2018, en S/2888 en 2020-2019, en
S/144 en 2021-2020, y en S/865 en 2022-2021. Finalmente, el total de pasivo y patrimonio aumento en
S/305 en 2019-2018, disminuy6 en S/1826 en 2020-2019, aumentd en S/461 en 2021-2020 y disminuyd
en S/118 en 2022-2021.

ANALISIS VERTICAL DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de marzo de 2018, los activos corrientes representaron el 4.02% del total de activos. Esta reduccion
se debe principalmente a la disminucidon en efectivo y equivalentes al efectivo, mientras que los activos
no corrientes conformaron el 95.98% del total de activos. Los pasivos corrientes representaron el 2.44%
del total de pasivos y patrimonio, los pasivos no corrientes no tuvieron presencia en los pasivos y el
patrimonio represento el 97.56% del total en 2018.

Al 31 de marzo de 2019, los activos corrientes representaron el 3.38% del total de activos, con una
disminucion desde el 4.02% en el mismo periodo de 2018. Esta reduccion se debe principalmente a la
disminucion en Efectivo y Equivalentes al Efectivo, mientras que los activos no corrientes conformaron
el 96.62% del total de activos. Los pasivos corrientes, representaron el 2.28% del total de pasivos y
patrimonio. Este aumento se debe principalmente al incremento en Cuentas por Pagar a Entidades
Relacionadas. Los pasivos no corrientes no tuvieron presencia en los pasivos. El patrimonio representd
el 97.72% del total. Esta disminucion se debe a los Resultados Acumulados negativos.

Al 31 de marzo de 2020, los activos corrientes representaron el 2.78% del total de activos en 2020, con
una disminucion desde el 3.38% en el mismo periodo de 2019. Esta reduccion se debe principalmente a
la disminucién en Efectivo y Equivalentes al Efectivo, mientas, que los activos no corrientes
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conformaron el 97.22% del total de activos en 2020, en comparacion con el 96.62% en 2019. Los pasivos
corrientes representaron el 3.51% del total de pasivos y patrimonio en 2020, en comparacion con el
2.28% en 2019. Este aumento se debe principalmente al incremento en cuentas por pagar a entidades
relacionadas. Los pasivos no corrientes no tuvieron presencia en los pasivos en 2020, manteniendo una
proporcion del 0.00%. Finalmente, el patrimonio represento el 96.49% del total, disminuyendo desde el
97.72% en el mismo periodo del afio anterior. Esta disminucién se debe a los Resultados Acumulados
negativos.

Al 31 de marzo del 2021, los Activos Corrientes representaron el 2.31% del total de activos en 2021,
con una disminucién desde el 2.78% en el mismo periodo de 2020. Esta reduccion se atribuye
principalmente a la disminucion en Efectivo y Equivalentes al Efectivo. Los Activos No Corrientes
Conformaron el 97.69% del total de activos en 2021, en comparacion con el 97.22% en 2020. Mientras
que los Pasivos Corrientes Representaron el 4.56% del total de pasivos y patrimonio en 2021, en
comparacion con el 3.51% en 2020. Este aumento se debe principalmente al incremento en Cuentas por
Pagar a Entidades Relacionadas. Los Pasivos No Corrientes no tuvieron presencia en los pasivos en
2021, manteniendo una proporcion del 0.00%. Finalmente, el Patrimonio Representd el 95.44% del total,
disminuyendo desde el 96.49% en el mismo periodo del afio anterior. Esta disminucion se debe a los
Resultados Acumulados negativos.

Al 31 de marzo del 2020, los activos corrientes representan el 2.13% del total de activos, con una
disminucion respecto al afio anterior (31 de marzo de 2021) cuando representaban el 2.31%. Esta
reduccion se debe principalmente a la disminucién en Efectivo y Equivalentes al Efectivo. Los activos
no corrientes conforman la gran mayoria de los activos, alcanzando el 97.87% del total. Esta proporcion
es similar a la del afio anterior (97.69%). Los Pasivos Corriente representan el 5.73% del total de pasivos
y patrimonio, en comparacion con el 4.56% en 31 de marzo de 2021. Este aumento se debe
principalmente al incremento en Cuentas por Pagar a Entidades Relacionadas. Los Pasivos No
Corrientes no tienen presencia en los pasivos, manteniendo una proporcion del 0.00% vy el patrimonio
representa el 94.27% del total, en comparacion con el 95.44% en el mismo periodo del afio anterior. Esta
disminucion se debe a los Resultados Acumulados negativos.



ESTADO DE SITUACION FINANCIERA (Al 01 de enero al 30 de junio)
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30 de 30d 30 de 30 del 30 de
Cuenta junio A.V. o 2321 A.V. junio A.V. junio del A.V. junio del A.V.
2022 S 2020 2019 2018
Activos
Activos Corrientes
Efectivo y Equivalentes al Efectivo 24 0.04% 8 0.01% 6 0.01% 18 0.03% 28 0.04%
Otros Activos Financieros 100 0.16% 100 0.16% 100 0.16% 0 0.00% 0 0.00%
Cuentas por Cobrar a Entidades
Relacionadas 825 1.29% 1280 1.99% 800 1.25% 753 1.14% 431 0.66%
Otras Cuentas por Cobrar 191 0.30% 39 0.06% 73 0.11% 96 0.15% 29 0.04%
Activos por Impuestos a las
Ganancias 130 0.20% 31 0.05% 20 0.03% 20 0.03%
Total Activos Corrientes 1140 | 1.78% | 1557 2.41%| 1010| 1.58% 887 1.34% 508| 0.78%
Activos No Corrientes
Inversiones en Subsidiarias,
Negocios Conjuntos y Asociadas 62450 | 97.50% 62450 | 96.86% | 62450 | 97.81% | 64,950 98.49% | 64,950 | 99.22%
Propiedades, Planta y Equipo 1 0.00% 2 0.00% 3 0.00% 3 0.00%
Activos Intangibles Distintos de la
Plusvalia 462 0.72% 467 0.72% 389 0.61% 108 0.16%
Total Acti No Corrient
otal Activos No Corrientes | 62912 | 5 ., | 02918 | o7 5o, | 62841 | 98.42% | 65,061 98.66% | 64,953| 99.220%
TOTAL DE ACTIVOS 64052 64475
100.00% 100.00% | 63851 | 100.00% | 65,948 | 100.00% | 65,461 | 100.00%
Pasivos y Patrimonio
Pasivos Corrientes
Cuentas por Pagar Comerciales y
Otras Cuentas por Pagar 3587 5.60% 3159 4.90% 2318 3.63% 1,573 2.39% 839 1.28%
Cuentas por Pagar Comerciales 219 0.34% 516 0.80% 345 0.54% 225 0.34% 91 0.14%
Cuentas por Pagar a Entidades
Relacionadas 3278 5.12% 2586 4.01% 1963 3.07% 1,310 1.99% 726 1.11%
Otras Cuentas por Pagar 90 0.14% 57 0.09% 10 0.02% 38 0.06% 22 0.03%
Total Pasi Corrient
o Tasios morremes 387 5e0m| 31 | 400%| 2318| 363%| 1573|  2.30% 839| 1.28%
Pasivos No Corrientes
Total Pasi No Corri
otal Pasivos o Corrientes 0 0.00% | ° 0.00% 0| 0.00% 0|  0.00% 0| 0.00%
Total Pasivos 3587 | 5.60% | 3159 4.90% | 2318| 3.63%| 1,573 2.39% 839| 1.28%
Patrimonio
Capital Emitido 62792 | 98.03% 62792 | 97.39% | 62792 | 98.34% | 65,192 98.85% | 65,192 | 99.59%
Otras Reservas de Capital 517 0.81% 517 0.80% 7 0.01% 7 0.01% 7 0.01%
Resultados Acumulados -2844 | -4.44% -1993| -3.09% | -1266| -1.98% -824 -1.25% -577 | -0.88%
Total Patri i
ot Tarmento 004651 94400 | %131 | o5.10% | 61533| 96.37% | 64375 97.61%| 64,622| 98.72%
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO
64052 100.00% 64475 100.00% | 63851 | 100.00% | 65,948 | 100.00% | 65,461 | 100.00%
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A.H. A.H. A.H. A.H.
VARIACION % VARIACION % VARIACION % VARIACION %
2022-2021 2021-2020 2020-2019 2019-2018
Activos
Activos Corrientes
Efectivo y Equivalentes al Efectivo
16| 200.0% 2 33.3% -12 | -66.7% -10| -35.7%
Otros Activos Financieros
0 0.0% 0 0.0% 100
Cuentas por Cobrar a Entidades Relacionadas
-455| -35.5% 480 60.0% 47 6.2% 322 74.7%
Otras Cuentas por Cobrar
152 | 389.7% -34| -46.6% -23 | -24.0% 67| 231.0%
Activos por Impuestos a las Ganancias
-130 | -100.0% 99| 319.4% 11| 55.0% 0 0.0%
Total Activos Corrientes
-417 | -26.8% 547 54.2% 123 | 13.9% 379 74.6%
Activos No Corrientes
Inversiones en Subsidiarias, Negocios
Conjuntos y Asociadas
0 0.0% 0 0.0% -2500| -3.8% 0 0.0%
Propiedades, Planta y Equipo
-1(-100.0% -1| -50.0% -1] -33.3% 0 0.0%
Activos Intangibles Distintos de la Plusvalia
-5 -1.1% 78 20.1% 281 |260.2% 108
Total Activos No Corrientes
-6 0.0% 77 0.1% -2220| -3.4% 108 0.2%
TOTAL DE ACTIVOS
-423 -0.7% 624 1.0% -2097 | -3.2% 487 0.7%
Pasivos y Patrimonio
Pasivos Corrientes
Cuentas por Pagar Comerciales y Otras
Cuentas por Pagar
428 13.5% 841 36.3% 745 | 47.4% 734 87.5%
Cuentas por Pagar Comerciales
-297| -57.6% 171 49.6% 120| 53.3% 134 147.3%
Cuentas por Pagar a Entidades Relacionadas
692 26.8% 623 31.7% 653 | 49.8% 584 80.4%
Otras Cuentas por Pagar
33 57.9% 47| 470.0% -28 | -73.7% 16 72.7%
Total Pasivos Corrientes
428 13.5% 841 36.3% 745 | 47.4% 734 87.5%
Pasivos No Corrientes
Total Pasivos No Corrientes
0 0.0% 0 0 0
Total Pasivos
428 13.5% 841 36.3% 745 | 47.4% 734 87.5%
Patrimonio
Capital Emitido
0 0.0% 0 0.0% -2400| -3.7% 0 0.0%
Otras Reservas de Capital
0 0.0% 510|7285.7% 0 0.0% 0 0.0%
Resultados Acumulados
-851 42.7% -727 57.4% -442 | 53.6% -247 42.8%
Total Patrimonio
-851 -1.4% -217 -0.4% -2842 | -4.4% -247 -0.4%
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO
-423 -0.7% 624 1.0% -2097 | -3.2% 487 0.7%
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INFORME DE ANALISIS A LOS ESTADOS FINANCIEROS DE LA EMPRESA EXPERTIA
TRAVEL S.A.

ANALISIS FINANCIERO TRIMESTRAL DEL 01 DE ENERO AL 30 DE JUNIO
ANALISIS HORIZONTAL DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Durante los ultimos cuatro periodos de varicion al segundo trimestre, el Total de Activos experimentd
las siguientes variaciones en 2019-2018, hubo un aumento de S/487 (0.7%) en los activos, mientras que
en 2020-2019, se produjo una disminucion de S/2097 (-3.2%) en los activos. En 2021-2020, los activos
aumentaron en S/624 (1.0%). Finalmente, en 2022-2021, se registrd una disminucion de S/423 (-0.7%)
en los activos. El Total de Pasivos también experimento variaciones notables, en 2019-2018, los pasivos
aumentaron en S/734 (87.5%), mientras que en 2020-2019, se produjo un aumento de S/745 (47.4%) en
los pasivos, en 2021-2020, los pasivos corrientes aumentaron en S/841 (36.3%) y en 2022-2021, se
registré un aumento de S/428 (13.5%) en los pasivos corrientes. En cuanto al Patrimonio, este disminuyo
en S/247 (-0.4%) en 2019-2018, en 2020-2019, hubo una disminucion significativa de S/2842 (-4.4%)
en el patrimonio. Mientras que en 2021-2020, el patrimonio disminuyé en S/217 (-0.4%), mientras que
en 2022-2021, se registrd una disminucion de S/851 (-1.4%) en el patrimonio. Finalmente, considerando
el Total de Pasivo y Patrimonio, en 2019-2018, hubo un aumento de S/487 (0.7%) en el total de pasivo
y patrimonio, en 2020-2019, se produjo una disminucion de S/2097 (-3.2%) en el total de pasivo y
patrimonio, en 2021-2020, el total de pasivo y patrimonio aumento en S/624 (1.0%) y en 2022-2021, se
registré una disminucion de S/423 (-0.7%) en el total de pasivo y patrimonio.

ANALISIS VERTICAL DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 30 de junio de 2018 los Activos Corrientes representaron el 4.02% del total de activos en 2018. Esta
reduccion se debe principalmente a la disminucion en Efectivo y Equivalentes al Efectivo, mientras que
los Activos No Corrientes conformaron el 95.98% del total de activos en 2018. Los Pasivos Corrientes
representaron el 2.44% del total de pasivos y patrimonio en 2018, mientras que los Pasivos No Corrientes
no tuvieron presencia en los pasivos en 2018 y el patrimonio representd el 97.56% del total en 2018.

Al 30 de junio de 2019 los Activos Corrientes no representaron el 3.38% del total de activos en 2019,
con una disminucion desde el 4.02% en el mismo periodo de 2018. Esta reduccion se debe
principalmente a la disminucion en Efectivo y Equivalentes al Efectivo, mientras que los Activos No
Corrientes conformaron el 96.62% del total de activos en 2019. Los Pasivos Corrientes representaron el
2.39% del total de pasivos y patrimonio en 2019. Este aumento se debe principalmente al incremento en
Cuentas por Pagar Comerciales y Cuentas por Pagar a Entidades Relacionadas. Los Pasivos No
Corrientes no tuvieron presencia en los pasivos en 2019 y finalmente el patrimonio represent6 el 97.61%
del total en 2019. Esta disminucién se debe a los Resultados Acumulados negativos.

Al 30 de junio de 2020 los Activos Corrientes representaron el 2.78% del total de activos en 2020, con
una disminucion desde el 3.38% en el mismo periodo de 2019. Esta reduccion se debe principalmente a
la disminucion en Efectivo y Equivalentes al Efectivo. Los Activos No Corrientes conformaron el



153

97.42% del total de activos en 2020. Los Pasivos Corrientes representaron el 3.63% del total de pasivos
y patrimonio en 2020, en comparacion con el 2.39% en 2019. Este aumento se debe principalmente al
incremento en Cuentas por Pagar Comerciales y Cuentas por Pagar a Entidades Relacionadas. Los
Pasivos No Corrientes no tuvieron presencia en los pasivos en 2020, manteniendo una proporcion del
0.00%. finalmente, el Patrimonio represent6 el 96.37% del total, disminuyendo desde el 97.61% en el
mismo periodo del afio anterior. Esta disminucion se debe a los Resultados Acumulados negativos.

Al 30 de junio de 2021, los Activos Corrientes representaron el 2.41% del total de activos en 2021, con
una disminucién desde el 2.78% en el mismo periodo de 2020. Esta reduccion se atribuye principalmente
a la disminucion en Efectivo y Equivalentes al Efectivo. Los Activos No Corrientes conformaron el
97.59% del total de activos en 2021, en comparacion con el 97.42% en 2020. Los Pasivos Corrientes
representaron el 4.90% del total de pasivos y patrimonio en 2021, en comparacion con el 3.63% en 2020.
Este aumento se debe principalmente al incremento en Cuentas por Pagar Comerciales y Cuentas por
Pagar a Entidades Relacionadas. Los Pasivos No Corrientes no tuvieron presencia en los pasivos en
2021, manteniendo una proporcion del 0.00%. El Patrimonio representd el 95.10% del total,
disminuyendo desde el 96.37% en el mismo periodo del afio anterior. Esta disminucion se debe a los
Resultados Acumulados negativos.

Al 30 de junio de 2022, los Activos Corrientes representan el 1.78% del total de activos, con una
disminucion desde el 2.41% en el mismo periodo del afio anterior (30 de junio de 2021). Esta reduccién
se debe principalmente a la disminucion en Efectivo y Equivalentes al Efectivo. Los Activos No
Corrientes conforman el 98.22% del total de activos, en comparacion con el 97.59% en el mismo periodo
del afio anterior. Los Pasivos Corrientes representan el 5.60% del total de pasivos y patrimonio, en
comparacion con el 4.90% en 30 de junio de 2021. Este aumento se debe principalmente al incremento
en Cuentas por Pagar Comerciales y Cuentas por Pagar a Entidades Relacionadas. Los Pasivos No
Corrientes no tienen presencia en los pasivos, manteniendo una proporcion del 0.00%. Finalmente, el
Patrimonio representa el 94.40% del total, en comparacion con el 95.10% en el mismo periodo del afio
anterior. Esta disminucion se debe a los Resultados Acumulados negativos.
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30 de 30 de 30 de 30 de 30 de
Cuenta septiembre [:W'A septiembre W:A'A septiembre F:W'A septiembre W:W'A septiembre
2022 2021 2020 2019 2018
Activos
Activos Corrientes
Efectivo y Equivalentes al
Efectivo 8| 0.01% 5 0.01% |4 0.01% 286 0.43% 28| 0.04%
Otros Activos Financieros 40 0.06% 100 0.15% 100 0.16%
Cuentas por Cobrar a
Entidades Relacionadas 838 1.32% 1431 2.22% 863 1.35% | 827 1.25% 431 0.66%
Otras Cuentas por Cobrar 122 0.19% 26 0.04% 67 0.10% 181 0.27% 29 0.04%
Activos por Impuestos a
las Ganancias 22 0.03% 112 0.17% 30 0.05% 20 0.03% 20 0.03%
Total Activos Corrientes 1030 1674
1.62% 2.59% 1064 1.66% 1314 1.98% 508 0.78%
Activos No Corrientes
Inversiones en
Subsidiarias, Negocios
Conjuntos y Asociadas 62450 98.38% 62450 |[96.69% |62450 97.67% 64,950 | 97.85% 64,950 | 99.22%
Propiedades, Plantay
Equipo 1 0.00% 2 0.00% 3 0.00% 3 0.00%
Activos Intangibles
Distintos de la Plusvalia 466 0.72% 424 0.66% 108 0.16%
Tota.l Activos No 62450 62917
Corrientes 98.38% 97.41% 62876 | 98.34% 65,061 | 98.02% | 64,953 99.22%
TOTAL DE ACTIVOS
63480 100.00% 64591 100.00% 63940 | 100.00% 66,375 | 100.00% 65,461 | 100.00%
Cuentas por Pagar
Comerciales 214 0.34% 415 0.64% 233 0.36% 156 0.24% 91 0.14%
Cuentas por Pagar a
Entidades Relacionadas 3467 5.46% 2854 4.42% 2176 3.40% 1,650 2.49% 726 1.11%
Otras Cuentas por Pagar 40 0.06% 43 0.07% 33 0.05% 322 0.49% 22 0.03%
Total Pasivos Corrient 3721 3312
o Tasvos Forrientes 5.86% 5.13% 2442| 382%| 2128| 3.21% 839| 1.28%
Pasi No Corrient
asivos No Corrientes 0 @
Total Pasivos No 0 0
Corrientes 0.00% 0.00% 0 0.00% 0 0.00% 0| 0.00%
Total Pasi
otal Fasivos sr2t 5.86% | o2 5.13% 2442 | 3.82%| 2128 3.21% 839 1.28%
Patrimonio
Capital Emitido 62792 98.92% 62792 |97.21% |62792 98.20% 65,192 | 98.22% 65,192 | 99.59%
Otras Reservas de Capital 517 0.81% 517 0.80% 7 0.01% 7 0.01% 7 0.01%
Resultados Acumulados -3550| -5.59% -2030| -3.14% -1301| -2.03% -952 | -1.43% -577| -0.88%
Total Patrimoni 59759 61279
ot rarmont 94.14% 94.87% |  61498| 96.18% | 64,247| 96.79% | 64,622| 98.72%
TOTAL PASIVO Y
PATRIMONIO 63480 100.00% 64591 100.00% 63940 | 100.00% 66,375 | 100.00% 65,461 | 100.00%
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A.H. A.H. A.H. A.H.
VARIACION % VARIACION % VARIACION % VARIACION %
2022-2021 2021-2020 2020-2019 2019-2018
Activos
Activos Corrientes
Efectivo y Equivalentes al Efectivo
3| 60.0% 1 25.0% -282 -98.6% 258 | 921.4%
Otros Activos Financieros
-60 | -60.0% 0 0.0% 100 0
Cuentas por Cobrar a Entidades
Relacionadas
-593 | -41.4% 568 65.8% 36 4.4% 396 91.9%
Otras Cuentas por Cobrar
96| 369.2% -41| -61.2% -114 -63.0% 152 | 524.1%
Activos por Impuestos a las Ganancias
-90 | -80.4% 82| 273.3% 10 50.0% 0 0.0%
Total Activos Corrientes
-644 | -38.5% 610 57.3% -250 -19.0% 806 | 158.7%
Activos No Corrientes
Inversiones en Subsidiarias, Negocios
Conjuntos y Asociadas
0 0.0% 0 0.0% -2500 -3.8% 0 0.0%
Propiedades, Planta y Equipo )
-1| 100.0% -1| -50.0% -1 -33.3% 0 0.0%
Activos Intangibles Distintos de la _
Plusvalia
-466 | 100.0% 42 9.9% 316 | 292.6% 108
Total Activos No Corrientes
-467 | -0.7% 41 0.1% -2185 -3.4% 108 0.2%
TOTAL DE ACTIVOS
-1111| -1.7% 651 1.0% -2435 -3.7% 914 1.4%
Cuentas por Pagar Comerciales
-201 | -48.4% 182 78.1% 77 49.4% 65 71.4%
Cuentas por Pagar a Entidades
Relacionadas
613 | 21.5% 678 31.2% 526 31.9% 924 | 127.3%
Otras Cuentas por Pagar
-3 -7.0% 10 30.3% -289 -89.8% 300 | 1363.6%
Total Pasivos Corrientes
409 | 12.3% 870 35.6% 314 14.8% 1289 | 153.6%
Pasivos No Corrientes
Total Pasivos No Corrientes
0 0.0% 0 0 0
Total Pasivos
409 | 12.3% 870 35.6% 314 14.8% 1289 | 153.6%
Patrimonio
Capital Emitido
0 0.0% 0 0.0% -2400 -3.7% 0 0.0%
Otras Reservas de Capital
0 0.0% 510(7285.7% 0 0.0% 0 0.0%
Resultados Acumulados
-1520| 74.9% -729 56.0% -349 36.7% -375 65.0%
Total Patrimonio
-1520| -2.5% -219 -0.4% -2749 -4.3% -375 -0.6%
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO
-1111 | -1.7% 651 1.0% -2435 -3.7% 914 1.4%
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INFORME DE ANALISIS A LOS ESTADOS FINANCIEROS DE LA EMPRESA EXPERTIA
TRAVEL S.A.

ANALISIS FINANCIERO TRIMESTRAL DEL 01 DE ENERO AL 30 DE SEPTIEMBRE
ANALISIS HORIZONTAL DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Durante los ultimos cuatro periodos de variacion al tercer trimestre, el Total de Activos experimento las
siguientes variaciones en 2019-2018, hubo un aumento de S/914 (1.4%) en los activos, en 2020-2019,
se produjo una disminucion de S/2435 (-3.7%) en los activos, en 2021-2020, los activos aumentaron en
S/651 (1.0%), mientras que en 2022-2021, se registro una disminucion de S/1111 (-1.7%) en los activos.

El Total de Pasivos también experiment6 variaciones notables, en 2019-2018, los pasivos aumentaron
en S/1289 (153.6%), en 2020-2019, se produjo un aumento de S/314 (14.8%) en los pasivos, en 2021-
2020, los pasivos aumentaron en S/870 (35.6%) y en 2022-2021, se registré un aumento de S/409
(12.3%) en los pasivos. En cuanto al Patrimonio el 2019-2018, el patrimonio disminuyé en S/375 (-
0.6%), en 2020-2019, hubo una disminucion significativa de S/2749 (-4.3%) en el patrimonio, en 2021-
2020, el patrimonio disminuyé en S/219 (-0.4%) y en 2022-2021, se registrd una disminucién de S/1520
(-2.5%) en el patrimonio. Finalmente, considerando el Total de Pasivo y Patrimonio, en 2019-2018,
hubo un aumento de S/914 (1.4%) en el total de pasivo y patrimonio, en 2020-2019, se produjo una
disminucion de S/2435 (-3.7%) en el total de pasivo y patrimonio, en 2021-2020, el total de pasivo y
patrimonio aumento en S/651 (1.0%). Finalmente, en 2022-2021, se registré una disminucion de S/1111
(-1.7%) en el total de pasivo y patrimonio.

ANALISIS VERTICAL DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 30 de septiembre de 2018 los Activos Corrientes representaron el 1.98% del total de activos en 2018,
con una disminucion desde el 4.02% en el mismo periodo de 2017. Esta reduccion se debe
principalmente a la disminucion en Efectivo y Equivalentes al Efectivo. Los Activos No Corrientes
conformaron el 98.02% del total de activos en 2018, en comparacion con el 95.98% en el mismo periodo
del afio anterior. Los Pasivos Corrientes representaron el 3.21% del total de pasivos y patrimonio, en
comparacion con el 2.44% en el mismo periodo de 2017. Los Pasivos No Corrientes no tuvieron
presencia en los pasivos en 2018, manteniendo una proporcion del 0.00%. EI Patrimonio represento el
96.79% del total en 2018.

Al 30 de septiembre de 2019, los Activos Corrientes representaron el 1.98% del total de activos, con una
disminucion desde el 1.66% en el mismo periodo de 2018. Esta reduccion se debe principalmente a la
disminucion en Efectivo y Equivalentes al Efectivo. Los Activos No Corrientes conformaron el 98.02%
del total de activos en 2019, en comparacion con el 98.02% en el mismo periodo del afio anterior. Los
Pasivos Corrientes representaron el 3.21% del total de pasivos y patrimonio, manteniendo una
proporcién similar al afio anterior (3.82% en 2018). Los Pasivos No Corrientes no tuvieron presencia en
los pasivos en 2019. El Patrimonio represento el 96.79% del total, manteniendo una proporcion similar
al afio anterior (96.79% en 2018).
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Al 30 de septiembre de 2020, los Activos Corrientes representaron el 1.66% del total de activos en 2020,
con una disminucién desde el 1.98% en el mismo periodo de 2019. Esta reduccion se debe
principalmente a la disminucion en Efectivo y Equivalentes al Efectivo. Los Activos No Corrientes
conformaron el 98.34% del total de activos en 2020, en comparacion con el 98.02% en el mismo periodo
de 2019. Los Pasivos Corrientes representaron el 3.82% del total de pasivos y patrimonio en 2020,
manteniendo una proporcion similar al afio anterior (3.21% en 2019). Los Pasivos No Corrientes no
tuvieron presencia en los pasivos en 2020. EIl Patrimonio represento el 96.18% del total, manteniendo
una proporcion similar al afio anterior (96.79% en 2019).

Al 30 de septiembre de 2021, los Activos Corrientes representaron el 2.59% del total de activos en 2021,
con una disminucién desde el 1.66% en el mismo periodo de 2020. Esta reduccion se debe
principalmente a la disminucion en Efectivo y Equivalentes al Efectivo. Los Activos No Corrientes
conformaron el 97.41% del total de activos en 2021, en comparacion con el 98.34% en el mismo periodo
de 2020. Los Pasivos Corrientes representaron el 5.13% del total de pasivos y patrimonio en 2021,
manteniendo una proporcion similar al afio anterior (3.82% en 2020). Los Pasivos No Corrientes no
tuvieron presencia en los pasivos en 2021. EI Patrimonio represent6 el 94.87% del total, manteniendo
una proporcion similar al afio anterior (96.18% en 2020).

Al 30 de septiembre de 2022, los Activos Corrientes representaron el 1.62% del total de activos, con una
disminucion respecto al afio anterior (2.59% en 2021). Esta reduccion se debe principalmente a la
disminucion en Efectivo y Equivalentes al Efectivo. Los Activos No Corrientes conformaron la gran
mayoria de los activos, alcanzando el 98.38% del total. Esta proporcién es similar a la del afio anterior
(97.41%). Los Pasivos Corrientes representaron el 5.86% del total de pasivos y patrimonio, en
comparacion con el 5.13% en 30 de septiembre de 2021. Este aumento se debe principalmente al
incremento en Cuentas por Pagar a Entidades Relacionadas. Los Pasivos No Corrientes no tienen
presencia en los pasivos, manteniendo una proporcion del 0.00%. Finalmente, el Patrimonio represent6
el 94.14% del total, en comparacion con el 94.87% en el mismo periodo del afio anterior. Esta
disminucion se debe a los Resultados Acumulados negativos.
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ESTADO DE SITUACION FINANCIERA (Al 01 de enero al 31 de diciembre)

31de 31de 31de 31de 31de
Cuenta diciembre A.V. diciembre A.V. diciembre A.V. diciembre A.V. diciembre A.V.
2022 2021 pLop o] 2019 2018

Activos

Activos Corrientes

Efectivo y Equivalentes al

Efectivo 10 0.02% 196 0.30% 8 0.01% 22 0.03% 28 0.04%
Otros Activos Financieros 100 0.16% 100 0.16%
Cuentas por Cobrar a Entidades
Relacionadas 1490 2.30% 965 1.50% 1105 1.72% 1053 1.58% 431 0.66%
Otras Cuentas por Cobrar 213 0.33% 46 0.07% 119 0.18% 79 0.12% 29 0.04%
Activos por Impuestos a las
Ganancias 0.00% 122 0.19% 120 0.19% 22 0.03% 20 0.03%
Total Acti Corrient
oTe neTvos morenes s 2.65% | 429 2.22%| 1452| 2.26%| 1176| 1.77% 508 | 0.78%

Activos No Corrientes

Inversiones en Subsidiarias,

Negocios Conjuntos y Asociadas 62450 | 96.48% 62450 | 97.05% 62450 | 97.02% | 64,950| 97.75% | 64,950 | 99.22%
Cuentas por Cobrar a Entidades
Relacionadas 567 0.88%
Propiedades, Planta y Equipo 1 0.00% 1 0.00% 2 0.00% 3 0.00%
Activos Intangibles Distintos de
la Plusvalia 465 0.72% 462 0.72% 320 0.48%

Total Acti No Corrient

otal ActivosNo Corrientes | @3017 | o7 350, | 62916 | o7 700 | 62913| 07.74% | 65272 98.23% | 64,953| 99.22%

TOTAL DE ACTIVOS 434
64730 100.00% 64345 100.00% | 64365|100.00% | 66,448 | 100.00% | 65,461 | 100.00%

Pasivos y Patrimonio

Pasivos Corrientes

Cuentas por Pagar Comerciales 289 0.45% 486 0.76% 377 0.59% 211 0.32% 91 0.14%
Cuentas por Pagar a Entidades
Relacionadas 14 0.02% 2939 4.57% 2439 3.79% 2,081 3.13% 726 1.11%
Otras Cuentas por Pagar 108 0.17% 169 0.26% 12 0.02% 36 0.05% 22 0.03%
Total Pasi Corrient
otal Pasivos Corrientes il 0.63%| 0% | 550w | 2828| 4.39%| 2.328| 3.50% 839| 1.28%

Pasivos No Corrientes

Cuentas por Pagar a Entidades

Relacionadas 4094 6.32%
Total Pasi No Corrient:
Ot FAsvos o FOrTEntes 4094 63206 O 0.00% 0| 0.00% 0 0.00% 0| 0.00%
Total Pasivos 4505 6.96% | 3594 5.59% 2828| 4.39%| 2,328| 3.50% 839| 1.28%
Patrimonio
Capital Emitido 62792 | 97.01%| 62792| 97.59% | 62792| 97.56% | 65,192| 98.11%| 65,192 99.59%
Otras Reservas de Capital 517 0.80% 517 0.80% 7 0.01% 7 0.01% 7 0.01%
Resultados Acumulados 3084 | -4.76% | -2558| -3.98%| -1262| -1.96%| -1079| -1.62%| -577| -0.88%
Total Patrimonio 60225 1 930406 80791 | 94 4106| 61537| 95.61% | 64,120| 96.50% | 64.622| 98.72%
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 64730 64345

100.00% 100.00% | 64365 | 100.00% | 66,448 | 100.00% | 65,461 | 100.00%
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A.H. A.H. A.H. A.H.
VARIACION % VARIACION % VARIACION % VARIACION %
2022-2021 2021-2020 2020-2019 2019-2018
Activos
Activos Corrientes
Efectivo y Equivalentes al Efectivo -186 -94.9% 188 | 2350.0% -14 | -63.6% -6| -21.4%
Otros Activos Financieros -100 -100.0% 0 0.0% 100 0
Cuentas por Cobrar a Entidades
Relacionadas 525 54.4% -140 -12.7% 52 4.9% 622 | 144.3%
Otras Cuentas por Cobrar 167 363.0% -73 -61.3% 40 50.6% 50| 172.4%
Activos por Impuestos a las Ganancias -122 -100.0% 2 1.7% 98| 445.5% 2 10.0%
Total Activos Corrientes 284|  19.9% 23| -1.6% 276 | 23.5% 668 | 131.5%
Activos No Corrientes
Inversiones en Subsidiarias, Negocios
Conjuntos y Asociadas 0 0.0% 0 0.0% -2500 -3.8% 0 0.0%
Cuentas por Cobrar a Entidades
Relacionadas
Propiedades, Planta y Equipo -1 -100.0% 0 0.0% -1| -50.0% -1 -33.3%
Activos Intangibles Distintos de la
Plusvalia -465| -100.0% 3 0.6% 142 | 44.4% 320
Total Activos No Corrientes 101 0.2% 3 0.0%| -2359| -3.6% 319| 0.5%
TOTAL DEACTIVOS 385 0.6% -20 0.0%| -2083| -3.1% 987| 1.5%
Pasivos y Patrimonio
Pasivos Corrientes
Cuentas por Pagar Comerciales -197 -40.5% 109 28.9% 166 78.7% 120 | 131.9%
Cuentas por Pagar a Entidades
Relacionadas -2925 -99.5% 500 20.5% 358 17.2% 1355 | 186.6%
Otras Cuentas por Pagar -61 -36.1% 157 | 1308.3% -24 | -66.7% 14| 63.6%
Total Pasivos Corrientes -3183| -88.6% 766| 27.1% 500| 21.5% 1489 | 177.5%
Pasivos No Corrientes
Cuentas por Pagar a Entidades
Relacionadas
Total Pasivos No Corrientes 4094 0.0% 0 0 0
Total Pasivos 911 25.3% 766 27.1% 500 21.5% 1489 | 177.5%
Patrimonio
Capital Emitido 0 0.0% 0 0.0% -2400 -3.7% 0 0.0%
Otras Reservas de Capital 0 0.0% 510| 7285.7% 0 0.0% 0 0.0%
Resultados Acumulados -526 20.6% -1296 102.7% -183 17.0% -502 87.0%
Total Patrimonio -526 -0.9% -786 -1.3% -2583| -4.0% -502| -0.8%
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 385 0.6% -20 0.0% -2083 -3.1% 987 1.5%
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INFORME DE ANALISIS A LOS ESTADOS FINANCIEROS DE LA EMPRESA EXPERTIA
TRAVEL S.A.

ANALISIS FINANCIERO TRIMESTRAL DEL 01 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE
ANALISIS HORIZONTAL DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

En los dltimos cuatro periodos de variacion hasta el cuarto trimestre, se observaron las siguientes
variaciones en los totales, en 2019-2018, el Total de Activos aumento en S/987 (1.5%), en 2020-2019,
se produjo una disminucion de S/2083 (-3.1%) en el Total de Activos, en 2021-2020, los activos
disminuyeron en S/20 (-0.0%) y en 2022-2021, se registr6 un aumento de S/385 (0.6%) en el Total de
Activos.

El Total de Pasivos experimentd las siguientes variaciones en 2019-2018, los pasivos aumentaron en
S/1489 (177.5%), en 2020-2019, se produjo un aumento de S/500 (21.5%) en los pasivos, en 2021-2020,
los pasivos aumentaron en S/766 (27.1%) y en 2022-2021, se registré un aumento de S/911 (25.3%) en
los pasivos. En cuanto al Patrimonio, en el 2019-2018, el patrimonio disminuyé en S/502 (-0.8%), en
2020-2019, hubo una disminucion significativa de S/2583 (-4.0%) en el patrimonio, en 2021-2020, el
patrimonio disminuy6 en S/786 (-1.3%) y en 2022-2021, se registré una disminucion de S/526 (-0.9%)
en el patrimonio. Finalmente, considerando el Total de Pasivo y Patrimonio en 2019-2018, hubo un
aumento de S/987 (1.5%) en el total de pasivo y patrimonio, en 2020-2019, se produjo una disminucion
de S/2083 (-3.1%) en el total de pasivo y patrimonio, en 2021-2020, el total de pasivo y patrimonio
disminuyd en S/20 (-0.0%) y en 2022-2021, se registré un aumento de S/385 (0.6%) en el total de pasivo
y patrimonio.

ANALISIS VERTICAL DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre de 2018 los Activos Corrientes representaron el 1.77% del total de activos en 2018,
con una disminucion desde el 4.02% en el mismo periodo de 2017. Esta reduccion se debe
principalmente a la disminucion en Efectivo y Equivalentes al Efectivo. Los Activos No Corrientes
conformaron el 98.23% del total de activos en 2018, en comparacion con el 95.98% en el mismo periodo
del afio anterior. Los Pasivos Corrientes representaron el 3.21% del total de pasivos y patrimonio, en
comparacion con el 2.44% en el mismo periodo de 2017. Los Pasivos No Corrientes no tuvieron
presencia en los pasivos en 2018, manteniendo una proporcién del 0.00%. El patrimonio represento el
96.79% del total en 2018.

Al 31 de diciembre de 2019, los Activos Corrientes representaron el 1.77% del total de activos en 2019,
manteniendo una proporcion similar al afio anterior (1.77% en 2018). Los Activos No Corrientes
conformaron el 98.23% del total de activos en 2019, en comparacion con el 98.23% en el mismo periodo
del afio anterior. Los Pasivos Corriente representaron el 3.50% del total de pasivos y patrimonio en 2019,
manteniendo una proporcion similar al afio anterior (3.21% en 2018). Los Pasivos No Corrientes no
tuvieron presencia en los pasivos en 2019. El Patrimonio represento el 96.50% del total, manteniendo
una proporcion similar al afio anterior (96.79% en 2018).
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Al 31 de diciembre de 2020, los Activos Corrientes representaron el 2.26% del total de activos en 2020,
con un ligero aumento desde el 1.77% en el mismo periodo de 2019. Esta variacion se debe
principalmente al aumento en Cuentas por Cobrar a Entidades Relacionadas y Otras Cuentas por Cobrar.
Los Activos No Corrientes conformaron el 97.74% del total de activos en 2020, en comparacién con el
98.23% en el mismo periodo de 2019. Los Pasivos Corrientes representaron el 4.39% del total de pasivos
y patrimonio en 2020, en comparacion con el 3.50% en 2019. Este aumento se debe principalmente al
incremento en Cuentas por Pagar Comerciales, Cuentas por Pagar a Entidades Relacionadas y Otras
Cuentas por Pagar. Los Pasivos No Corrientes no tuvieron presencia en los pasivos en 2020. El
Patrimonio represento el 95.61% del total, disminuyendo desde el 96.50% en el mismo periodo del afio
anterior. Esta disminucion se debe a los Resultados Acumulados negativos.

Al 31 de diciembre de 2021, los Activos Corrientes representaron el 2.22% del total de activos en 2021,
con un ligero aumento desde el 2.26% en el mismo periodo de 2020. Esta variacion se debe
principalmente al aumento en Cuentas por Cobrar a Entidades Relacionadas y Otras Cuentas por Cobrar.
Los Activos No Corrientes conformaron el 97.78% del total de activos en 2021, en comparacién con el
7.74% en el mismo periodo de 2020. Los Pasivos Corrientes representaron el 5.59% del total de pasivos
y patrimonio en 2021, en comparacion con el 4.39% en 2020. Este aumento se debe principalmente al
incremento en Cuentas por Pagar Comerciales y Cuentas por Pagar a Entidades Relacionadas. Los
Pasivos No Corrientes no tuvieron presencia en los pasivos en 2021. El patrimonio representé el 94.41%
del total, disminuyendo desde el 95.61% en el mismo periodo del afio anterior. Esta disminucion se debe
a los Resultados Acumulados negativos.

Al 31 de diciembre de 2022, los Activos Corrientes representaron el 2.65% del total de activos en 2022,
con un aumento desde el 2.22% en el mismo periodo de 2021. Esta variacion se debe principalmente al
aumento en Cuentas por Cobrar a Entidades Relacionadas y Otras Cuentas por Cobrar. Los Activos No
Corrientes conformaron el 97.35% del total de activos en 2022, en comparacion con el 97.78% en el
mismo periodo de 2021. Los Pasivos Corrientes representaron el 6.96% del total de pasivos y patrimonio
en 2022, en comparacion con el 5.59% en 2021. Este aumento se debe principalmente al incremento en
Cuentas por Pagar Comerciales, Cuentas por Pagar a Entidades Relacionadas y Otras Cuentas por Pagar.
Los Pasivos No Corrientes no tuvieron presencia en los pasivos en 2022. Finalmente, el Patrimonio
representd el 93.04% del total, disminuyendo desde el 94.41% en el mismo periodo del afio anterior.
Esta disminucion se debe a los Resultados Acumulados negativos.
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Anexo F: Riesgos financieros de la empresa Expertia Travel S.A.

EXPERTIA TRAVEL S.A.

Las actividades de la Compafiia lo exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado
(incluyendo el riesgo de tipo de cambio, riesgo de tasa de interés y riesgo de precio), riesgo de crédito y
riesgo de liquidez. La gestion de riesgos financieros busca mitigar posibles impactos negativos en el

desempefio financiero de la Compafiia.

En cuanto a los riesgos de mercado, se destaca el riesgo de tipo de cambio, dado que las fluctuaciones
en el valor del sol peruano frente al délar estadounidense afectan a la empresa. La Compafiia no utiliza
instrumentos financieros derivados para cubrirse de estos riesgos. El andlisis de sensibilidad se utiliza

para evaluar el impacto de las variaciones en el tipo de cambio, manteniendo otras variables constantes.

El riesgo de tasa de interés es considerado, pero la Compafiia no tiene activos significativos que generen

intereses a tasas variables, lo que reduce su exposicidén a cambios en las tasas de interés.

En cuanto al riesgo crediticio, la Compafiia opera con instituciones financieras de alto nivel y mantiene
politicas conservadoras de crédito. Ademas, sus ingresos provienen principalmente de dividendos de

subsidiarias, lo que minimiza el riesgo de cuentas por cobrar.

La gestion de liquidez se enfoca en asegurar suficiente efectivo para las operaciones y mantener margen
en lineas de crédito no utilizadas. Los excedentes de efectivo se invierten en cuentas corrientes y
depositos a plazo. La Compafiia mantiene un endeudamiento con empresas relacionadas, con un

vencimiento corriente al finalizar los periodos reportados.

En resumen, la Compafiia es consciente de sus riesgos financieros y tiene politicas y practicas para

gestionarlos de manera efectiva, garantizando un desempefio financiero sélido y estable.





